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PETROKENT TURIiZM A.S.

30.06.2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
No . .
Gecmis Gecmis
31.12.2018 30.06.2019
VARLIKLAR
Do6nen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,31 986.831 4.556.750
Ticari Alacaklar (Net) 7,31,38 32.711.462 40.048.977
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.242.237 1.554.378
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 27.469.225 38.494.599
Diger Alacaklar(Net) 8 46.568 3.806
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 46.568 3.806
Stoklar 10 692.536 4.003.001
Pesin Odenmis Giderler 11 1.819.163 2.631.009
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 12 3.583.786 76.500
Diger Donen Varliklar 13 647.616 848.325
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 40.487.962 52.168.368
Duran Varliklar
Diger Alacaklar(Net) 8 30.343 35.957
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 30.343 35.957
Maddi Duran Varliklar 15 33.010.577 36.229.772
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 572.103 567.909
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 572.103 567.909
Pesin Odenmis Giderler 11 203.043 0
Ertelenmis Vergi Varligi 21 661.045 283.451
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 12 740.777 545.788
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 35.217.888 37.662.877
TOPLAM VARLIKLAR 75.705.850 89.831.245




KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiimlilukler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 12.123.440 10.000.000
Diger Finansal YuktumlalGkler 6 20.285 72.375
Ticari Borglar(Net) 7,31,38 4.130.417 9.938.411
lliskili Taraflara Ticari Borglar 1.034.498 1.104.589
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 3.095.919 8.833.822
Calisanlara Saglanan Fay. Kap. Borglar 9 515.770 1.691.114
Diger Borglar(Net) 8 4.391.801 191.850
lliskili Taraflara Diger Borglar 4.391.801 191.850
Ertelenmis Gelirler 17 18.709.252 43.671.997
Diger Kisa Vadeli Yakamlulikler 19 2.001.478 1.537.950
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 41.892.445 67.103.697
Uzun Vadeli Yikiimliilikler

Uzun Vadeli Karsiliklar 20 1.709.862 3.005.662
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Uzun Vadeli Karsiliklar 1.709.862 3.005.662
Ertelenmis Vergi Yukimlulug 21 1.153.184 688.869
Diger Uzun Vadeli YikuamlulGkler 19 740.777 384.042
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.603.823 4.078.573
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Oz Kaynaklar

Odenmis Sermaye 22 1.036.800 1.036.800
Sermaye Duzeltme Farklari 15.979.009 15.979.009
Paylara iliskin Primler 12.795 12.795
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamli 23 -69.447 -69.447
Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 2.192.704 2.192.704
Gecmis Yillar Karlar/Zararlan 25 -5.392.102 11.057.721
Net Dénem Kar/Zarar 16.449.823 -11.560.607
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR 30.209.582 18.648.975
TOPLAM KAYNAKLAR 75.705.850 89.831.245




PETROKENT TURiZM A.S.
30.06.2019 TARIHLi KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Kapsamli Gelir Tablosu No 30.06.2018 30.06.2019
Hasilat 26 15.437.494 26.888.888
Satislarin Maliyeti 26 -18.905.857 -26.552.540
BRUT KAR/ZARAR -3.468.363 336.348
Genel Yonetim Giderleri 27 -748.500 -851.099
Pazarlama Giderleri 27 -650.874 -3.617.281
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 1.678.876 4.835.233
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 28 -3.159.020 -5.811.614
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -2.879.518 -5.444.761
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI -6.347.881 -5.108.413
Finansman Giderleri 29 -1.181.211 -881.760
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI -7.529.092 -5.990.173
Surdiirulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 -541.729 -5..570.434
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI -8.070.821 -11.560.607
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI -8.070.821 -11.560.607
Pay Basina Kazang 30 -7,78 -11,15
DIGER KAPSAMLI GELIR 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -8.070.821 -11.560.607




PETROKENT TURIZM A S.

30.06.2019 TARIHLi NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30.06.2018 30.06.2019

A. isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -4.350.723 10.628.127
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi 15.474.781 26.888.888
siniflar
Sc.wt.l/an .mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit 14.316.506 24.659.071
girisleri
l,s.lertme. faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit 1158275 2229.817
girisleri
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit gikigi -20.305.231 -31.020.920
siniflar
Mal ve hizmetler igin tedarikgilere yapilan édemeler -18.905.857 -26.52.540
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit -1.399.374 -4.468.380
cikislari
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akiglari -4.830.450 -4.132.032
Odenen faiz* -1.181.211 -881.760
Diger nakit girisleri (¢ikislari) 1.660.938 15.641.919
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 1.750.772 -4.408.208
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan

e e 0 20.412
kaynaklanan nakit girisleri
Maddi ve maddi leayan duran varlik alimindan 1.750.772 -4.428.620
kaynaklanan nakit ¢ikislari
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 2.609.446 2.650.000
Akislari
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 10.471.183 10.000.000
Bor¢ édemelerine iliskin nakit ¢ikislar -7.861.737 -12.650.000
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 9.495 3.569.919
(A+B+C)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit 0 0
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalis) 9.495 3.569.919
(A+B+C+D)
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 74.716 986.831
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 84.211 4.556.750




PETROKENT TURIZM A.S.
30.06.2019 TARIHLi 6ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veyaZararda
Yeniden
Siniflandinlmayacak

Birikmis Diger Kapsamli

Gelirlerve Giderler

Birikmis Karlar

) Paylara Tanimlanmis fayda Kardan )

Odenmis Sermaye iliskin planlarinin birikmis Ayrilan Gecmis Yillar Net Dénem Kari Oz kaynaklar

Sermaye Diizeltmesi X yeniden dlgiim Kisitlanmis | Kar/Zararlarn Zararl Toplami

Primler
kazanglari/kayiplari Yedekler

ONCEKi DONEM
01.01.2018 Tarihi
itibariylabakiyeler 1.036.800 15.979.009 12.795 -199.153 1.012.824 -7.801.415 2.206.497 12.247.357
(D6nem Basi)
Transferler 1.179.880 2.409.313 14.243.326 17.832.519
KapsamliGelir 129.706 -129.706
31.12.2018 itibaniyla
bakiyeler (Donem 1.036.800 15.979.009 12.795 -69.447 2.192.704 -5.392.102 16.449.823 30.209.582
Sonu)
CARi DONEM
01.01.2019 itibanyla
bakiyeler (Donem 1.036.800 15.979.009 12.795 -69.447 2.192.704 -5.392.102 16.449.823 30.209.582
Basi)
Transferler 16.449.823 -16.449.823
KapsamliGelir -11.560.607  -11.560.607
30.06.2019 itibaniyla
bakiyeler (Donem 1.036.800 15.979.009 12.795 -69.447 2.192.704 11.057.721 -11.560.607 18.748.975

Sonu)




PETROKENT TURiZM A.S.
30.06.2019 TARIHi ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 — SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

isletme, Petrokent Turizm Anonim Sirketi 01 Mart 1977 yilinda kurulmus olup faaliyet

konusu Turizm Yatinmi ve isletmeciligidir.

Sirket faaliyetlerinin merkezi Barbaros Mahallesi Billur Sokak No: 1 Kavaklidere CANKAYA /
ANKARA adresidir.

isletme Adresleri

ANTALYA : Von Resort Golden Beach Cumhuriyet Cad.No.6 Colakli Mah. Manavgat/ANTALYA

BOLU : Von Resort Abant Abant Sapagi 3. Km. Abant/BOLU

isletmede kontrolii bulunan ortaklar;

(%) 30.06.2019 (%) | 31.12.2018
Nurullah ERCAN 68,88 714.167,87| 68,88 | 714.167,87
0. Latif ERCAN 22,52 233.467,80| 22,52 | 233.467,80

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle personel sayisi 605 kisidir (31 Aralik 2018: 187).

isletmenin Bagli istirakleri bulunmamaktadir.




DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrkiye’de gecerli olan ticari mevzuat,
mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani (THP) gereklerine

gore Turk Lirasi (TL) olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK")
tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan/Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinarak Sirket’in
durumuna uygun bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak

hazirlanmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve KGK'nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla

onaylanarak yayimlanan 2016 TMS Taksonomisi dikkate alinarak sunulmustur.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,

TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedikce en yakin TL’ye yuvarlanmistir.

Turkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir
takim dlzeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme
kayitlann ve siniflandirmalar temel olarak; hisse senetlerinin gercege uygun degere
getirilmesi, kidem, tesvik ve kullanilmayan izin karsiliklar, dava karsiliklarinin ayrilmasi,
alacak ve borg reeskont hesaplama etkileri, ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri, maddi
duran varliklarin kalan faydali émurlerindeki farkhliklar ve kist amortisman esasina gore
amortismana tabii tutulmalarinin etkileri, kidem tazminatinin Tirkiye Muhasebe Standardi

19’a gore hesaplanmasinin etkilerinden olusmaktadir.

Finansal tablolar, Sirket'in onlimlzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yikimllltklerini yerine getirecegi varsayimi altinda

isletmenin sarekliligi esasina gore hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére
7




hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin

gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
2.1.2. TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberi, 17/11/2012 tarihli ve 28470 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Tirkiye Muhasebe Standartlarinin  Uygulama Kapsaminin
Belirlenmesine iliskin Kurul Karan” uyarinca finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS) gore diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla
ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastinlabilirligini,
dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini

saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla hazirlanmistir.

Finansal tablo 6rnekleri ile kullanim rehberinde gecen terimler 26/9/2011 tarihli ve 660 sayili
Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumunun Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname ile TMS'de ve Kavramsal Cergevede yer alan
anlamlanyla kullanilmistir.  Finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberinde vyapilan
aciklamalar, TMS kapsaminda sirketlerin yapmasi gereken tiim sunum ve aciklama

hikimlerini kapsamayip, uygulama birligi saglamayi ve yonlendirici olmayi amaglar.

Bu itibarla, sirketlerin finansal tablo 6rnekleriyle ve bu rehberde yapilan agiklamalarla sinirli
kalmamalari, TMS kapsaminda kendilerini ilgilendiren diger sunum ve agiklamalan da
yapmalari gerekir. Tereddit edilen hususlarda TMS esas alinarak uygulama yapilir. Finansal
tablo orneklerinde sirketler tarafindan yaygin olarak kullanilan kalemlere yer verilmistir. TMS
uyarinca finansal tablolarda gosterilmesi gereken ancak sirketler tarafindan yaygin olarak
kullanilmayan kalemler ise finansal tablo 6rneklerini miteakip listelenmis olup, gerektiginde

TMS uyarinca finansal tablolara eklenir.

13/1/2011 tarihli 6102 sayili Turk Ticaret Kanununa tabi gercek ve tlzel kisilerden TMS’ye
gore miinferit ve konsolide finansal tablolarini diizenleyecek olanlar “Tirkiye Muhasebe
Standartlarinin Uygulama Kapsaminin Belirlenmesine iliskin Kurul Karan” ile belirlenmistir.
S6z konusu Karar uyarinca; 660 sayili KHK’da belirtilen kamu yararini ilgilendiren kuruluslar,
6102 sayili Kanunun 397’nci maddesi cercevesinde Bakanlar Kurulu karariyla bagimsiz
denetime tabi olacaklar ve ayni Kanunun 1534. maddesinin 2. fikrasinda sayilan sirketler

minferit ve konsolide finansal tablolarini hazirlarken TMS’yi uygular. Bu dizenlemede yer




alan finansal tablo 6rnekleri, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayil Bankacilik Kanununda
ongorilen faaliyet konularindan en az birini yiriitmek tizere kurulan kuruluslar, kalkinma ve
yatinm bankalan ve finansal holding sirketleri ile 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu, 3/6/2007 tarihli ve 5684 sayil Sigortacilik Kanunu ve 28/3/2001 tarihli 4632
saylli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ve bunlarin ilgili mevzuati
cercevesinde sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
Uzere kurulan finansal kuruluslar gibi finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla ytukiml
olan sirketlerin hazirlayacaklan finansal tablolara 6rnek teskil eder. 6102 sayili Kanun
uyarinca istege bagli olarak TMS’yi uygulamay tercih eden sirketler de bu dizenlemede yer

alan finansal tablo 6rneklerini kullanabilirler.
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Turkiye’de faaliyette bulunan miikellefler icin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren “TMS 29
Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasi sona ermistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren KGK tarafindan yayimlanmis TMS 29 uygulanmamaktadir.
2.1.4. Fonksiyonel Ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden olgllmektedir. Finansal tablolar

Sirket’in raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Sirket YoOnetimi her bilango donemi itibariyle fonksiyonel para birimine iligskin

degerlendirmelerini gézden gecirmektedir.

Sirket Yonetimi bu degerlendirmeyi yaparken “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” standardi
geregi oncelikli olarak mal ve hizmetlerin satis fiyatlan ile mal ve hizmetlere iliskin iscilik,

ham madde ve diger maliyetleri en ¢ok etkileyen para birimini dikkate almaktadir.
2.1.5. Netlestirme - Mahsup

Finansal varlik ve yukumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yukamlulikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile

yukdmluliklerin yerine getirilmesinin es zamanlh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.




2.1.6. Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirketler, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlarn esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal
varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci
para cinsinden olan islemlerin Tirk Lirasi’na gevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar/zarar tablosuna

yansitilmaktadir.

Parasal kalemlere iliskin yabanci para cevrim farki kazanci veya zarari, donem basindaki
gecerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz orani ve 6demelerin etkisinin
dizeltilmesiyle dénem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin donem

sonu kurundan cevrilmis tutar ile arasindaki farki ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleriyle 6lcilen parasal olmayan varliklar
ve yukimlilukler, gergege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine
cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve tarihsel degerleriyle 6l¢lilen parasal olmayan varliklar
ve yukamlulikler, islemin gerceklestigi kurdan cevrilmislerdir. Yeniden ¢evrimle olusan kur
farklan, diger kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma araglarindan

dogan farklar haric; kar veya zararda kayitlara alinir.

30/06/2019 TARIHLI DOVizZ ALIS TABLOSU

Déviz Kodu Déviz Cinsi Doviz Alig

USD/TRY ABD DOLARI 5,7551
EUR/TRY EURO 6,5507
GBP/TRY INGILiZ STERLINI 7,2855
CHF/TRY ISVICRE FRANGI 5,8894
KWD/TRY KUVEYT DiNARI 18,8630
JPY/TRY 100 JAPON YENi 5,3317

2.1.7. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket finansal tablolan, yayimlanmak Uzere 08/08/2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Boyle bir niyet olmamakla birlikte, Genel Kurul ve belirli diizenleyici

kurullar finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.
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2.1.8. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari ile dipnotlari SPK tarafindan agiklanan formatlara uygun olarak,
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmus ve kanuni kayitlarda yer almayan, dipnotlarda

aciklamalarina yer verilen birtakim diizeltmeleri icermektedir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere,
Sirket'in cari  donem finansal tablolari 6nceki doénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan

karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirilir.

Muhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir.
Ancak, tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave
gelismelerin ortaya cikmasi durumunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalnmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde

mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutarn finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iliskin etkinin tahmininin mimkin olmadigi haller disinda, aciklanir. Cari
donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi
bulunmamaktadir. Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yararli émdrlerinin
tespiti, kidem tazminati hesabinda kullanilan aktlieryal varsayimlar, mukellef lehine veya
aleyhine devam eden dava ve icra takipleri igin ayrilacak karsiliklar, stok deger disiikligintn

tespiti gibi hususlarda muhasebe tahminlerine basvurmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
muhasebe politikalari 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar mali durum ve performansinin
tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolarn 6nceki donemle karsilastirmali
olarak hazirlanmaktadir. Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki siniflandirma

degisiklikleri, tutarli olmasi acisindan dnceki donem mali tablolarina da uygulanmistir.
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2.1.9. Muhasebe Politikalari veya Tahminlerdeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri,
sO6z konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminiin yer almadigi degisiklikler,
muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe
hatalar geriye donik olarak uygulanmakta ve oOnceki dénem finansal tablolan yeniden

dizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart,
degisiklik ve yorumlarin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini,

ilgili standartlarin gecis hikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standartlardan kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk

kez uygulanmasinin etkileri izleyen sayfadaki gibidir:

2.2. Yayimlanmis Ancak Yiriirliige Girmemis ve Erken Uygulanmaya Baslanmamis

Degisiklikler

Raporlama tarihi itibaniyla yayimlanmis fakat henliz ydrirlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan vyeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni
standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini

etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

a.30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmistir:
Bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgllen finansal bir ylikimlilGgin, finansal tablo digi birakilma sonucu

dogurmadan degistirildiginde, ortaya cikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
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muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazan¢ veya kayip, orijinal sozlesmeye
dayali nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan
omri boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin mimkin olmadigi anlamina gelmektedir.
Sirket, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar UGzerindeki muhtemel etkilerini

degerlendirmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya misterek
yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga
kavusturmustur. Sirket, TFRS 28’in uygulanmasinin finansal tablolan {izerindeki muhtemel

etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Misteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve o6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda
bu islem icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco disi) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama
sozlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama ylkimluliklerini ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli
kiralama islemleri ve dislk degerli varliklar igin bir istisna 6ngormustur, fakat bu istisna
sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tlri
(sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da aynistiriimasindaki rehberligi degistirdigi gibi)
kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda
bir varlhigin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir

kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolan (izerindeki muhtemel etkilerini

degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olcllecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylkimlGlGgin
vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak Gzere her durumda

gecerlidir.

Sirket, TFRS Yorum 23’lGn uygulanmasinin finansal tablolar Gzerindeki muhtemel etkilerini

degerlendirmektedir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

e Planda vyapilan degisiklik, kicilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet

maliyeti ve net faizi belirlemek igin glincel varsayimlarin kullaniimasi;

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal

tablolara alinmasi.
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b.30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan

standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan vyillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
ii) onemlilik taniminin aciklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6Gnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi
revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu duslinilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin

karsilanmasi icin cok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda cok cesitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’Un yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim
Ozelligine sahip yatirnm sozlesmeleri dizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden

degistirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK

tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar;

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarn’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini
olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK

tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
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Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar

TFRS'de yirirliige girdikten sonra yapacaktir.
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 D6nemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik iyilestirmeler / 2015-
2017 Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,

Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan misterek bir operasyonda sahip olunan
paylardaki artisini nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek UGzere degistirilmistir.
Miusterek taraflardan biri kontrol glclni elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen
isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payi
gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin misterek kontroli
devam ettiginde (ya da miusterek kontroll elde ettiginde) daha once sahip olunan payin

yeniden olcilmesi gerekmemektedir.
UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araclara yapilan édemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde

veya Ozkaynaklarda), muhasebelestirilmesini acikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.
UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiritildigtd durumlarda
aktiflestirilebilir borglanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagh
borclanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden
ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine aciklik kazandirmak Uzere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli
varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin

direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna dahil edilmelidir.
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UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine

Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018’de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yukimliliklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19’daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kigulmenin yani sira yukimluliklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestiriimesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra
donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek icin glincellenen cari aktleryal
varsayimlarn kullanacak ve plana iliskin herhangi bir ylikimlilGgin yerine getirilmesinde
ortaya cikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi
dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayn olarak ele
alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igcin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UMS 19
degisikliginin  uygulanmasinin  finansal tablolan  Uzerindeki muhtemel etkilerini

degerlendirmektedir.
Kavramsal Cergceve

Guncellenen Kavramsal Cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir.
Kavramsal Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin
kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya
yardimci olmakta ve boylece yatinmcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin
faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir
UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci

olmaktadir.

Guncellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasini amacglamaktadir.
Gincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve
aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tim yonlerini kapsamaktadir. Gincellenen
Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi

durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeveyi kullanan sirketler
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icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan

yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.
2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Sirket’in finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarn asagida

Ozetlenmistir.
2.3.1. iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi

veya isletmelerdir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle

iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) Raporlayan isletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol glicine sahip olmasi

durumunda,
(ii) Raporlayan isletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yonetici

personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme

ile iliskili sayihr:

(i)isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani her bir ana

ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun tyesinin)

istiraki ya da is ortakhgi olmasi halinde.
(iii) Her iki isletmenin de ayni bir G¢linci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin {glincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz

konusu Uglincl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin

calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.

Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler

de raporlayan isletme ile iliskilidir.
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(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken

kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Ulzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici

personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin,
hizmetlerin ya da yikimlaliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin

transferidir.
2.3.2. Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden
Olglilir. Net satislar mallarn satis tutarindan tahmini ve gerceklesmis iade, indirim,

komisyon, ciro primleri ve satis ile ilgili vergilerin dislilmesi suretiyle gosterilmistir.
Mallarin Satigi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda

muhasebelestirilir:
e Sirket’in milkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar

Uzerinde etkin bir kontrolliniin olmamasi,

e Gelir tutarinin glvenilir bir sekilde ol¢lilmesi,

o islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

e islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lciilmesi.

Satislar icerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel
gelecekte olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan etkin faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gére finansal tablolara yansitilir. Sirket

tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar cercevesinde yansitilir.
Kira Geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s&zlesmesi boyunca dogrusal

yonteme gore muhasebelestirilir.
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Temettii ve Faiz Geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temetti alma hakki
dogdugu zaman (Sirket’'in ekonomik faydalarn elde edecegi ve gelirin givenilir bir bicimde
Olcilmesi mimkin oldugu strece) kayda alinir. Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri,
Sirket’in ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bicimde olgilmesi mimkin
oldugu surece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca
ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir. Faiz gelirleri
zaman dilimi esasina gore gerceklesir, gecerli faiz orani ve vadesine kalan stire icinde etkili

olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir.
2.3.3. Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diistik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel Uretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagh bulundugu
sinifa uygun olan yonteme goére ve agirlikli ortalama yontemine goére degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek igin yiklenilmesi gereken tahmini

maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiglinde, stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenir ve deger dusukliginiin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger dusikligu

karsihg iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diistikligii tutan ile sinirlidir.
2.3.4. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri Gzerinden, birikmis amortisman ve varsa deger
distkligli dusuldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin dizeltilmis degerleri baz alinarak faydali d6mdrleri tGzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen amortisman oranlar

asagida belirtilmistir:
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Hesap Adi Amortisman Orani (%)
Binalar (Arazi haric) 2-10
Yer alti ve Yer Ustl Dizenleri 2-6,66
Tasitlar 20
Tesis, Makina ve Cihazlar 10-20
Demirbaslar 2-80

Bir varligin kayitl degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiksekse, kayith deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat
ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi

gercgeklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin disllmesi suretiyle tespit edilir.

Kullanimdaki deger ise ilgili varhigin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde
edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis

tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile
net satis fiyati tutarlarinin karsilastinlmasi ile belirlenir ve cari dénemde vyatinm

faaliyetlerinden gelir/gider hesaplarina yansitilir.
Satim Amagh Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar

Bir duran varligin kullanimdan ziyade satis ile geri kazanilacak olmasi durumunda sirket, s6z
konusu duran varligi satis amacli olarak siniflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili
varligin bu tir varliklarin satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar cercevesinde derhal

satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiksek olmasi gerekir.

Satis olasiliginin yiksek olmasi icin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satisina
iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir

program baslatilmis olmalidir.

Ayrica, varlik cari gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor
olmalidir. Ayrica satisin siniflandirlma tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmis bir
satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak icin gerekli islemlerin,
planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin disik oldugunu

goOstermesi gerekir.
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Satis amacli elde tutulan varliklarin satisinin tamamlanmasinin sirketin kontrollinde olmayan
sebeplerden dolayi ertelenmesi halinde, sirket aktif satis planinin devam etmesi durumunda

s6z konusu varliklari satis amacli elde tutulan varlik olarak siniflamaya devam etmektedir.

Sirket’in satis amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varhgi defter degeri ile
satis maliyeti dusulmis gercege uygun degerinden disiik olani ile olger. Satilmaya hazir

varliklar amortismana tabi tutulmaz.

Sirket Yonetimi‘'ne gore finansal durum tablosu tarihinden itibaren bir yil icerisinde
tamamlanmis bir satis olarak muhasebelestiriimesi beklenen ve aktif bir satis planinin
tamamlanmasi igin gerekli islemleri baslatilmis elde tutma niyetinin olmadigi, satim amagli
elde tutulan maddi duran varliklar, kayitl degerin veya makul degerin disik olani ile
degerlenir. Kayitl degerin geri elde edilebilirligi, ilgili duran varhigin kullanimi ile degil satisi ile

gerceklesir.

Cari varliklar igerisinde yer alan satim amagl elde tutulan maddi duran varliklar hesap
kalemine siniflandirilan maddi duran varliklar icin amortisman ayrilmasi siniflandirmanin

yapildigi tarihten itibaren durdurulur.
2.3.5. Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri

ile olgultrler.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatinm amach gayrimenkuller, bilanco tarihi

itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler.

Yatinm amacl gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler. Yatirnm
amagli gayrimenkuller, satilmalan veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi

birakilirlar.

Yatirnm amacli gayrimenkuliin kullanim siresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan

kar/zarar, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla
tutulan araziler ve binalar yatinm amach gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet

yontemine gore maliyet eksi birikmis amortisman (arazi harig) degerleri ile gosterilir.

insasi, Sirket tarafindan yapilan yatinm amagh gayrimenkuliin maliyeti, insaat veya islah
¢alismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti izerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik,
yatinm amacli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatinm amach gayrimenkuller hesap
kalemine transfer edilir. Yatinm amacli gayrimenkuller arasinda yer alan binalar icin tahmin

edilen faydali 6mur 18-50 yildir.
2.3.6 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirfli 6mre sahip olanlar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylan ve birikmis deger dusuklikleri distldikten sonraki

tutanyla gosterilirler.

Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilir. Beklenen faydali Omir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki

degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen sirede olusan maliyetler izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali

omirlerine gore itfa edilir.
Maddi Olmayan Varliklarin Finansal Durum Tablosu Disi Birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden c¢ikanldiginda veya kullanimi ya da satisindan,
gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum

tablosu disi birakilir.

Bir maddi olmayan duran varhigin finansal durum tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan

kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
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degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina

alindig zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye

donik olarak muhasebelestirilir.
Arastirma Giderleri ve Gelistirme Maliyetleri

Arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni Uriinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen Urlnlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik
bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin glvenilir olarak tespit
edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme
giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen

gelistirme giderleri sonraki donemde aktiflestirilemez.

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger
Dusiiklugii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiiklGgu olup olmadigini belirlemek igin
maddi olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger
dlsikligl olmasi durumunda, deger dusuklGgu tutarninin belirlenebilmesi icin varliklarin,
varsa, geri kazanilabilir tutan o6lgulir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin olglilemedigi
durumlarda Sirket, varlikla iliskili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini 6lcer. Makul
ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir.
Bunun mimkin olmadigi durumlarda, Sirket varliklar makul ve tutarli bir tahsis esasinin

belirlenmesi icin en kiiglik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siresiz ekonomik 6mri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda
en az bir kez ya da deger duslkligl gostergesi olmasi durumunda deger distkligl testine

tabi tutulur.

Geri kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri distlmis
gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya
nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buginki

degeridir.
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Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore
paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlarn tahminlerinde dikkate alinmayan
varliga 0zgl riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilir. Bir varligin (ya da nakit
yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden dusik oldugu durumlarda,
varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili
varligin yeniden degerlenen tutarla ol¢limedigi hallerde deger disiuklGgl zaran dogrudan
kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger distiklGgu zararn yeniden degerleme

deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger dusiklGgu zararnnin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da
ilgili nakit yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar icin yeniden giincellenen
tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir. Arttirlan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili
nakit yaratan birimi) icin 6nceki donemlerde varlik icin deger diistklGgi zararinin ayrilmamis

olmasi durumunda ulasacagi defter degeri asmamalidir.

Varlik yeniden degerlenmis bir tutar Gzerinden gosterilmedikce, deger dlsitklUgl zararina
iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir

varhigin deger dislklGgl zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.
2.3.7. Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yukumlillkler icin elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaglar igin
kullanilmayan, tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye

sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bunlardan kasa hesabinin TL bakiyesi gercege uygun degeri oldugu kabul edilen kayith
degerleri ile, yabanci para mevcutlan T.C. Merkez Bankasi tarafindan belirlenen alis kurlan
ile, likit fonlar aciklanan bilanco glinl cari degerleri ile degerlenirler. Kredi karti sliplerinden
izleyen ay tahsil edileceklerde kayitl degerleri ile degerlenirler. Vadeli banka mevduatina,

islemis glin esas alinarak faiz tahakkuku yapilir.
2.3.8. Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli
varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan

iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
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kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin henliz harcanmamis
kisminin gecgici sire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirrm
geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borclanma

maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.3.9. Finansal Araglar

Kamu Gozetimi ve Muhasebe Standartlari Kurumu (KGK) IASB tarafindan vyapilan
diizenlemenin aynisini, Tirkiye Finansal Raporlama Standardi TFRS 9 Finansal Araglar
Standardi olarak 19 Ocak 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayinlatmistir. IASB yeni diizenlenen
bu standartta da degisiklikler yapmis olup, KGK bu degisiklikleri de 19.12.2017 tarihli Resmi
Gazete'de yayinlatarak yirirlige koymustur. Esas Teblig bitiin hikimleri ile 1.1.2018 tarihi
ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin zorunlu olarak uygulanacaktir. Degisiklik ise

1.1.2019 tarihinden sonra zorunlu olarak uygulanacaktir.

Bu standart finansal araglarin (temel finansal varlik ve yikiumlalikler, tlrev Urinler, opsiyon,
sentetik Urtnler, finansal teminat s6zlesmeleri ve garantiler gibi) nasil siniflanacagini, nasil
Olclilecegini (degerlenecegini) ve bilanco disina nasil cikarilacagini aciklar. Bu finansal
araclann ilk iktisap veya kazanilmasinda, daha sonraki degerleme dénemlerinde nasil
degerlenecegine, korunma muhasebesinin nasil uygulanacagina ve en 6nemlisi de finansal

araclarin deger disiikliginin nasil olglilecegine iliskin rehberlik eder.

TFRS 9 Finansal Araclar standardi finansal araglarin siniflamasinda iki farkli durumdan

hareket etmekte ve buna gore siniflama ve 6lgme kriterlerini belirlemektedir. Bu iki durum:
a) Finansal Aracin sagladigi nakit akimlarinin niteligi veya sekli,
b) Bu araglari isletmenin yonetim modeli veya kullanim amacidir.

Eger; finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agiyorsa bu finansal
varlik itfa edilmis maliyetinden &lgiilir. Olciimde etkin faiz orani agirlikli olarak kullanilir.
Degerleme farklarn ise dogrudan kar zararda muhasebelestirilir. Bu kapsamda musterilerden
alacaklar, digeralacaklar, faizi icin elde tutulan bor¢clanma araclan (bagh menkul kiymetler bu
kapsama girerler. Bunlarin temel amag alim satim veya temettl gibi gelir etmekten ziyade

finansal varligin kendi anaparasini tahsil etmektir.
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Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger

degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgildr:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varhigin

satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bu durumdaki finansal varliklarda faiz veya temettii geliri elde etmenin yaninda agirlikh
olarak satarak ticari kazang elde etme amaci da vardir. Yani sirket kendi likiditesini korumak
veya artirma, gerektiginde de satis amaci agir basar. Bu gibi durumlarda varlik gercege uygun
degerinden o&lcgilir. Ancak faiz gelirlerinin disindaki fiyat artis ve azalislan diger kapsamli

gelirden gecirilerek 6z kaynaklarda muhasebelestirme asildir.

Gergege Uygun Degerdeki artis ve azalislarin kar zararda muhasebelestirilmesi, yukaridaki
sarklan saglamayan menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesi igin gegerlidir. Yani eger itfa
edilmis maliyetinden dl¢llmiyorsa ve ana para geliri yaninda satim amaci da yoksa, yani salt
alim satim amaci ile elde tutuluyor ise finansal varlik gercege uygun degeri ile 6l¢ulir ve
deger artis veya azalis zaran dogrudan kar zararda muhasebelestirilir. Bununla birlikte
isletmeler ve bazi finansal varliklarinin dl¢clim kazang ve kayiplarini Diger Kapsamli Gelirde de
(6zkaynaklarda) muhasebelestirebilirler. Ancak bu opsiyon kullaniimasina mutlaka finansal
varhiginilk iktisabinda karar verilmelidir ve finansal ara¢ sadece hisse senedi gibi 6zsermayeyi

temsil eden finansal araglar olmalidir.

Bu standart ile ayrnintili bir sekilde dizenlenmis baska bir husus ise finansal aracglarin deger
distkligline ugramalar durumunda ugranilan zararin nasil 6lglilecegi ve mali tablolara nasil
alinacagi ile ilgilidir. Bu zararlar beklenen kredi zaran seklinde isimlendirilmektedir. Gercege
uygun degerindeki degisimlerin kar ve zarara aktanldigi finansal araclar hari¢ tim finansal
araclar her raporlama doneminde miinferiden veya duruma gore portfoy yapisi seklinde

beklenen kredi zaran testine tabi tutulmalidir.

Bazi finansal aracglar edinilirken zaten 6nemli kredi riskine ugramis olabilirler. Bunlar harig,
raporlama tarihinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme

s0z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir
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tutardan olcer. Bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana onemli ol¢lide artmis olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu
finansal araca iliskin zarar karsihgini 6mir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan

Olger.

12 aylhk kredi zararinda borglunun kredi riskine maruz kalmis olmasi heniz
gozlenmemektedir. Ancak izleyen bir yillik dénemde kredi riskine maruz kalma olasiligi ve bu
durumda ne kadar zarara ugrayacagl bir tahminle 6l¢ilir ve bu tutar kadar karsilik ayrilir.
Ancak borc¢lunun kredi riskinde azalma oldugu ve bu azalmanin 6énemli oldugu gozlenirse
bor¢clunun temerriide ugramis ve ugramamis tim borglari dikkate alinarak toplam risk tutarn
bulunmaya c¢alisilir. Bu risk tutan borcludan tahsil edilebilecek tutarlar ile tahsil edilmesi
gereken tutarlar arasindaki fark olup, bu hesapta paranin zaman degeri dikkate alinarak

hesaplama yapilir.

Ancak standart; itfa edilmis maliyetinden 6lgllen ticari alacaklar, s6zlesme varliklari ve kira
alacaklan igin basitlestirilmis yaklasimi da dizenlemis bulunmaktadir. Eger beklenen zarar
karsiligina konu alacak TFRS 15 Misteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardina uygun sekilde
dogmus olmakla birlikte bir finansman bileseni icermiyor ise veya finansman bileseni
icermekle birlikte bunu 6mir boyu beklenen kredi zararina esit bir tutardan dlgmeyi tercih
etmisse, basitlesmis yaklasimi kullanabilirler ve beklenen kredi zararlarini 6mir boyu

beklenen kredi zararlarina esit bir diizeyden olcerler.

Sirket tim raporlama dénemlerinde itfa edilmis maliyetinden 6lgulen kredi ve alacaklar igin
kolaylastiriimis yontemi, ancak somut bir sekilde kredi riski dogmus alacaklarini genel
yaklasima gore 6mir boyu beklenen kredi riskine uygun sekilde 6lgmeyi muhasebe politikasi

olarak kabul etmis bulunmaktadir.
TFRS 9 Kapsaminda Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar misterilere satilan ticari mal ya da saglanan hizmetler sonucu ortaya cikan
musterilerden alacaklardir. Eger ticari alacaklarin tahsilati icin beklenen siire 1 yil ya da daha
kisa ise, bu alacaklar kisa vadeli alacaklar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli
alacaklar olarak siniflandinlirlar. Ticari alacaklar deftere ilk gercege uygun degerleriyle
kaydedilir ve izleyen donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerinden

deger dusuklGgu karsilhigi distlerek takip edilir.
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Vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, stipheli ticari alacak karsiliklarn distldikten
sonra fatura degeri ile kayda alinmakta ve indirgenmis net degerleri ile yansitilmaktadir.
Alacaklarin icerdigi finansman maliyeti ilgili alacagin vadesine uygun vadelerle devlet ic
borclanma senetleri icin olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan tutarlar
finansal tablolara yansitilir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar,

faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutan baz alinarak degerlendirilir.

Ticari Alacaklarin tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6éz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir deger dusuklGgu karsihgr olusturulur. S6z konusu karsiligin
tutan, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutan arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar,
teminatlarindan ve glivencelerinden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak lzere tim
nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir. Stpheli alacak karsiligi hesaplamasi misterinin risklerine gore edilinen tecriibeler
de g6z oOnlinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Deger dusUklGglu tutan, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari dénemde

diger gelirlere yansitilir.

Siniflandirma ve Olgiim

Sirket, finansal varliklanini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi iginisletmenin kullandig is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye baglh nakit akislarinin ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal

varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklan tarihte yapmaktadir.

“itfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit akislarinin
tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren
nakit akislarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari alacaklar”
kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilkkayda alimlarinda gercege uygun
degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri tzerinden &lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti izerinden &lgiilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda

muhasebelestirilmektedir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikimliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler

asagida 6zetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin finansal varliklarin élgimiine iliskin

bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varliklar

TMS 39’a gore onceki

siniflandirma

TMS 9’a gore yeni

siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri

Krediler ve alacaklar

itfa edilmis maliyet

Ticari ve diger alacaklar

Krediler ve alacaklar

itfa edilmis maliyet

Finansal yiikiimliiliikler

TMS 39’a gore onceki

siniflandirma

TMS 9’a gore yeni

siniflandirma

Borglanmalar

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Ticari ve diger borglar

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Deger Dusukliigu

1 Ocak 2018 tarihinden once yirirlikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal
Araglar” standardinda “beklenen kredi zararlari modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi
zararlar, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirhklandirilmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar

deneyimleri ile birikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger disiiklGgi
hesaplamalan kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi”
uygulamay tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Sirket, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger dusukligine ugramadigl durumlarda (gerceklesmis deger dulsiklGglu zararlari
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini  “6mir boyu beklenen kredi zararlarina”

esit bir tutardan 6lgmektedir.
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2.3.10. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’'in mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle

kaydedilmektedir.

Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ytktumlilGkler finansal
durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ol¢lilen yabanci para

birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda

muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar Uzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabancl para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak

amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdisi faaliyetindeki net vyatinmin bir parcasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirnmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme
niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve

alacaklardan dogan kur farklari.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukimlulikler, finansal tablolarda finansal durum
tablosu tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider
kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem icerisindeki
déviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde,
islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir.
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Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr bir bileseninde
biriktirilir.

Sirket’'in yabanci para cinsinden yapilan islemleri, islem tarihindeki yabanci para kuru ile
TL’ye cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda
gecgerli kur Uzerinden donem sonunda TL’ye c¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden
kaynaklanan kur farklar, kar veya zarara yansitilmaktadir. Gergege uygun degeri ile
gOsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege uygun

degerlerinin belirlendigi gliiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.
2.3.11. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut Is Kanunu, sirketi kétli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel
disindaki her personele her bir hizmet yili icin en az 30 ginlik kidem tazminati 6demekle
yukimli tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam vyiikii ifade eden gelecekteki
O0demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan édemelerin iskontoya tabi tutularak net
bugilinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket bu amacla “beklenen haklarin net simdiki
degeri” yontemini kullanmakta ve boylece bilanco giini itibariyle toplam yUkimlulugindn

iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacagl varsayimi
ile ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten c¢ikarildiklarinda 6denecegi tahmin
edilen kidem tazminati yakimluligind bulmaya calisir. Erkeklerde 25 yilini, kadinlarda 20
yitlini dolduran personelin emekli olacagl varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu

tarihte 6denecegi kabul edilir.

Odenecegi tahmini yapilan bu toplam yikiimliiligiin icinde personelin bilango tarihi itibariyle
kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bolimin net bugilinkii degeri kidem tazminati
karsiligi olarak bilangoya alinir. Gegmis dénemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan
ayrilan personel sayisinin toplam personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen
tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir. Gelecekte 0Odenecek
yukimluligin bilangco glininin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani
belirlenirken borsada islem goren uzun vadeli devlet tahvillerinin faiz orani, piyasa faiz orani

ve enflasyon orani kullaniimaktadir.
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iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiikii, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktlaryal kazang ve kayip kisimlarina ayrlir. Faiz Maliyeti; bir 6énceki hesap
doneminde bilanco da yer alan yukimluligin doénem icinde kullaniminin maliyetidir ve
calismaya devam eden kisilere iliskin yUkimlilGgin donem basindaki tutarinin, o yilda
kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutandir. Cari donem hizmet maliyeti ise iginde
bulunulan hesap doéneminde c¢alisanlarin c¢alismalan karsihginda hak ettikleri kidem
tazminatinin 6denecegi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango
glnine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktleryal kazang ve
kayiplar yansitir. Faiz Maliyeti ve Cari D6nem Hizmet Maliyeti Gelir Tablosu’'nda
raporlanirken, Aktlieryal Kazang ve Kayiplar ise bilangoda 6zkaynaklar icerisinde ve Kar Zarar

Tablosunda Diger Kapsamli Gelirler icerisinde raporlanmistir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6¢demeleri disinda, emeklilik veya
isten ayrilmadan sonraki doénemlerde 6denmek (zere herhangi bir katki plani da

bulunmamaktadir.

2.3.12. Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlillkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
o6denmesi veya tahsilinin mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlGlGgin yerine
getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile

gosterilirler.
2.3.13. Pay Basina Kazang

Donem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bolimi ile bulunan
tutardir. Ancak nakdi bir sermaye artinmi olmadan mevcut i¢ kaynaklarin esas sermayeye
eklenmesi ve karsiliginda bedelsiz hisse senedi verilmesi durumunda (bolinme), son cari yil
ile dnceki yillarin karsilagtirmasini mimkin kilmak igin 6nceki yilin hisse basina kazanglari,
sanki onceki yilda ayni sayida hisse varmis gibi diizeltmeye tabi tutulur. Yil icerisinde sirket

sermayesi ve hisse adedinde herhangi bir degisim s6z konusu degildir.

2.3.14. Kurum Kazanca Uzerinden Hesaplanan Vergiler ile Ertelenmis Vergi Varlik ve

Yiikimlulikleri

Cari yil vergi borcu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden ve bilanco tarihinde

gecerli olan vergi oranlarn ile hesaplanan vergi yukimlilGgini icermektedir.
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Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigl ile gelir elde eden kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler Gcger aylik mali karlar Uzerinden %22
oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’inct gliniine kadar beyan
edip 17’inci glinl aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen
yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali bor¢lara da mahsup

edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil

karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincli ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini

inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.
2.3.15. Ertelenen Vergi Varligi/Ertelenen Vergi Yukimliligii

Ertelenen vergi varlik ve yukumlalukleri, bilanco kalemlerinin TMS/TFRS'lere goére yeniden
dizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile vergi yasalarina gore degerleri arasindaki gegici
farklarin etkileri dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar ge nellikle gelir ve
giderlerin, dogus zamanlarinin, vergi vyasalan ile muhasebe standartlarinda farkh

dizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergi yukimlGluga veya varhgi, varliklarin ve yikimluliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici
farkliliklarin bilangco yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlarn dikkate

alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Eger aktiflerin yeniden degerlenmis degerleri veya TMS/TFRS’lere gore bulunan degeri, vergi
degerlerinden ylksekse vergilendirilebilir gecici farklara, aksi ise yani muhasebe degerleri

vergi degerlerinden kuglk ise, indirilebilir gecici farklara neden olurlar. Yine pasiflerde
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muhasebe degeri vergi degerlerinden yilksek ise indirilebilir gecici farklan, kiglk ise
vergilendirilebilir gecici farklara neden olurlar. Bu farklar aktif veya pasifler bilanco disina
ciktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi nedenlerle ileri bir tarihte ortadan kalkarlar. iste
vergilendirilebilir gecici farklar bu farklarin ortadan kalkacagi beklendigi tarihte beklenen
vergi oranlarina gore ertelenmis vergi yikimlilGgine ve indirilebilir gegici farklarda farkin
ortadan kalkacagi beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina gére ertelenmis vergi alacagi

hesaplanmasina neden olurlar.

Turkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%22) gecerli oldugundan farklara iliskin
ertelenen vergiler bu oran lizerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda yer
alan istisnalar bu orani degistirebilir. Ertelenen vergi yukimlilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timaQ icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan

yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlulikleri, Sirket’in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakhklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin

muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde
edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlclide

azaltilir.

Ertelenen vergi varliklan ve yukimlilukleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yukimliltklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yakiamlliklerin ayni
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yukimlillklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup

edilir.
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Dogrudan Ozkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Diger taraftan farklara neden
olan islem gelir veya gider olarak Kar Zarar'da muhasebelestirilmis ise bunlarin ertelenmis
vergi etkileri de donem vergisini dlzeltici bir sekilde bir vergi geliri veya gideri seklinde

muhasebelestirilir.

Turkiye'de mali zararlar bes yil boyunca ileriye tasinarak, eger yeterli kar elde edilmis ise bu
kardan dusdlebilir. Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf edilebilecegi beklenen

vergi tutar kadar ertelenmis vergi alacaginin dogmasi beklenir ve muhasebelestirilir.
2.3.16. Nakit Akimin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini  degisen sartlara goére yonlendirme vyetenegi hakkinda mali tablo
kullanicilarina  bilgi vermek (zere, nakit akim tablolarini dizenlemektedir. isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarn, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde
(duran varlik yatinmlan ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir.Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklarn ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutan belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye

sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirnmlar icermektedir.
2.3.17. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket'in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimlilGginin bulunmasi, bu
yukimlUligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
ctkmasinin muhtemel olmasi ve so6z konusu yukimlGldk tutarinin glvenilir bir bicimde
tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yikimlalik, karsilik olarak mali tablolara alinir.
Sarta bagh yikumlilUkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli olarak degerlendirmeye tabi

tutulur.

Sarta bagh yukumlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda

iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu
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sarta bagl yukimlaltk, glvenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin

meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta baglh ydkimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren
kaynaklarin tutarn hakkinda guvenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yukimlGlGgu
dipnotlarda géstermektedir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam
olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip

gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir.

Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yilksek bulunmasi
durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir. Karsilik tutarinin édenmesi igin
kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Uglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin givenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak

muhasebelestirilir.
2.3.18. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi igin gerekli kosullari yerine getirecegine ve

tesvikin elde edilecegine dair makul bir glivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri ile birlikte yatinm, arastirma ve gelistirme tesvikleri, bu tesviklerle
karsilanmasi amacglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi dénemler boyunca

sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir.

Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek
amaciyla kar veya zararda muhasebelestiriimek yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal
durum tablosu ile iliskilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik émrii boyunca sistematik
sekilde kar veya zarara yansitilmahdir. Onceden gerceklesmis gider veya zararlar karsilamak
ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin acil finansman destegi
saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi donemde kar ya da

zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diistik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesviki olarak
kabul edilir. Dislik faiz oraninin yarattigl fayda, kredinin baslangictaki defter degeri ile elde
edilen kazanimlar arasindaki fark olarak olgiiliir. ilgili devlet yardimlari, elde edilmesi icin

gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve yardimin isletme tarafindan elde
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edilecegine dair makul bir givence olustugunda finansal tablolara yansitilir. Devlet
yardimlarinin daha 6nceden aktiflesen gelistirme maliyetleriyle iliskili olan kismi maddi
olmayan varligin elde etme maliyetinden dusirilirken diger devlet tesvik ve yardimlari

olustuklar donemde gelir olarak kaydedilir.
2.3.19. Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylarn ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya

¢tkmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,

mali tablolara alinan tutarlarn bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
2.4. Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS'ye goére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve
yukdmlulik tutarlanni etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yikimlilik ve
taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve

tahminler yapmasi gerekmektedir.

Bu tahmin ve varsayimlar sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gésterebilir. Tahminler diizenli
olarak gozden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénem gelir

tablosunda yansitilmaktadirlar.

Gelecek finansal doneminde, varlik ve yikimluliklerin kayitl degerinde dizeltmelere neden

olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
2.4.1. Karsiliklar

Not 2.3’te belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Sirketin gecmis olaylar
sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yikiimlGlGgin mevcut bulunmasi ve
bu yiukimlulugi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel
oldugu, ayrica o6denecek miktarin glvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda

ayrilmaktadir.
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2.4.2. Ertelenmis Vergi

Sirket, stratejik plan ve biltce c¢alismalarinda ileriki donemlerde kurumlar vergisi
hesaplamalarindan mahsuplastiracagini ongordiigi mali zararlarindan ertelenmis vergi varhigi

yaratmaktadir.
2.4.3. Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar faydal 6 miirleri

Not 2.3’te belirtilen muhasebe politikasi geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde
etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger distkligi dusildikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali omdrleri baz alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali dmirler yonetimin en iyi

tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gézden gegcirilir ve gerekirse dizeltme yapilir.
2.4.4. Siipheli ticari alacak karsihigi

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisikligli kaybi, sirket yonetiminin ticari
alacaklar tutarinin hacmi, geg¢mis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili
degerlendirmesine dayanmaktadir. Sirketin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal durum

tablosunda 1.446.845 TL slipheli ticari alacaklar karsiligi bulunmaktadir
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DIPNOT 3- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2018 30.06.2019

Kasa 54.752 95.502
TL 49.692 55.329
Avro 2.501 28.116
UsD 2.559 11.185
Ruble 0 726
GBP 0 146
Bankalar 635.737 3.626.025
Vadesiz Mevduat TL 438.789 1.070.165
Vadesiz Mevduat Avro 60.701 2.478.205
Vadesiz Mevduat Dolar 136.247 77.655
Diger Hazir Degerler 296.342 835.223
TOPLAM 986.831 4.556.750

31 Aralik 2018 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detaylar
yukarida sunulmustur. Kasa, bankalar, diger finansal kuruluslardaki mevduat, diger para
piyasasl plasmanlarn ve 3 ay veya daha kisa vadeli geri satis s6zlesmeleri gergevesinde

kullandirilan fonlar nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Banka mevduatlan, vadesiz mevduatlardan ve kapanmis olan vadeli mevduatlarin
faizlerinden olusmaktadir. Tirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplar
ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doéviz alis kuru kullanilmak suretiyle Turk

Lirasi’'na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir. Yabanci para nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli
kurlardan Tirk Lirasi’'na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin
kayith degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir. Banka mevduatlarn ve kasanin kayitli
degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden cikarilmalar ve deger dlsUklUgl riski

olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

DIPNOT 4- FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2019 hesap donemi itibariyle Finansal Yatirimlar bulunmamaktadir.
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DIPNOT 5- FINANSAL YUKUMLULUKLER

31.12.2018 30.06.2019

Kisa Vadeli Krediler 12.650.000 10.000.000
Anapara TL 12.650.000 10.000.000
Faiz -526.560 121.479
Toplam Kisa Vadeli Borglanmalar 12.123.440 10.121.479
TOPLAM BORCLANMALAR 12.123.440 10.121.479

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla finansal borg¢larin detayi asagidaki gibidir.

Para birimi “TL” ( Kisa vadeli banka 31.12.2018 30.06.2019
kredileri)
Banka ve Kredi Turd Vadesi Tutar Tutar

Turk Eximbank D6viz Kazandirici 21.05.2018 - -
Garanti Bankasi Spot Kredi 24.05.2018 - -
Garanti Bankasi Spot Kredi 07.06.2019| 9.473.440 B
Ziraat Bankasi Spot Kredi 20.12.2019| 1.000.000 -
Ziraat Bankasi Spot Kredi 21.12.2019( 1.000.000 -
Ziraat Bankasi Spot Kredi 27.01.2020 650.000 -
Yapi Kredi Bankasi 14.07.2020 - 10.000.000
TOPLAM 12.123.440 10.000.000
DIPNOT 6- DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31.12.2018 30.06.2019
Kredi Karti Borglari 20.285 72.375
TOPLAM 20.285 72.375
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DIPNOT 7- TiCARi ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar 31.12.2018 30.06.2019
Alacaklar 9.066.998 9.695.925
TL 9.066.998 9.695.925
Diger Ticari Alacaklar 225.879 0
Siipheli Alacaklar 1.446.845 1.446.845
Stipheli Alacak karsiligi -1.220.966 -1.446.845
Alacak Senetleri 30.894.519 31.641.467
TL 30.894.519 31.641.467
Ertelenmis Faiz -7.475.934 -1.288.415
TOPLAM 32.711.462 40.048.977
Ticari Borglar 31.12.2018 30.06.2019
Borglar 76.522 8.371.485
TL 76.522 8.371.485
Diger Ticari Borglar 3.082.380 0
TL 3.082.380 0
Borg Senetleri 21.971 466.420
TL 21.971 466.420
iligkili Taraflara Borglar 1.109.708 1.104.589
TL 1.109.708 1.104.589
Ertelenmis Faiz -160.164 -4.083
TOPLAM 4.130.417 9.938.411

Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar, Seri XI; No 29 tebligi kapsaminda etkin faiz orani ile iskonto
edilmistir. Ticari alacaklar, Sirket tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak
suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Ticari alacaklar etkin faiz oraniyla reeskonta tabi

tutulmustur.

Supheli ticari alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimince tahsil edilemeyen alacaklarin
tutan, alinan teminatlar, ge¢cmis tecriibeler ve mevcut ekonomik kosullar géz o6ninde
bulundurularak ayrilir. Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve sipheli alacak karsiligr ayrilmis

degerlerinin, varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.
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Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borglar
olup etkin faiz orani ile iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda gosterilmektedir. Ticari

borclarin iskonto edilmis maliyet degerleri gercege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

Ticari alacak ve ticari borglar icerisinde yer alan iliskili taraflarla ilgili tutarlar dipnot 38’de

aciklanmistir.

DIPNOT 8- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2018 30.06.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.806 3.806
Diger Cesitli Alacaklar 51.376 0
Ertelenmis Faiz -8.615 0
TOPLAM 46.568 3.806
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2018 30.06.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 35.957 35.957
Ertelenmis Faiz -5.613 0
TOPLAM 30.343 35.957
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2018 30.06.2019
Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0
Ortaklara Borglar 4.524.131 191.850
iliskili Taraflara Diger Cesitli Borglar 0

Ertelenmis Faiz -132.329 0
TOPLAM 4.391.801 191.850

DIPNOT 9- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31.12.2018 30.06.2019
Personel Ucretleri 515.770 1.691.114
TOPLAM 515.770 1.691.114
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DIPNOT 10- STOKLAR

31.12.2018 30.06.2019
ilk Madde ve Malzeme 692.536 4.003.001
TOPLAM 692.536 4.003.001
DIPNOT 11- PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli 31.12.2018 30.06.2019
Verilen Siparis Avanslari 1.948.295 2.234.305
Faiz Tahakkuku -129.132 0
Gelecek Aylara Ait Giderler 0 396.704
TOPLAM 1.819.163 2.631.009
Uzun Vadeli 31.12.2018 30.06.2019
Gelecek Yillara Ait Giderler 212.511 0
Faiz Tahakkuku -9.468 0
TOPLAM 203.043 0
DIPNOT 12- CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR
Kisa Vadeli 31.12.2018 30.06.2019
Gegici Vergi 3.583.786 72.226
Stopaj 0 4.274
TOPLAM 3.583.786 76.500
Uzun Vadeli 31.12.2018 30.06.2019
Gegici Vergi* 740.777 545.788
TOPLAM 740.777 545.788

*6736 Sayili Kanuna gore yapilan matrah artinmindan kaynaklanan isletmenin varliklandir.
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DIiPNOT 13- DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

31.12.2018 30.06.2019
Devreden KDV 628.636 837.118
Personel Avanslari 19.791 11.207
Ertelenmis Faiz -811 0
TOPLAM 647.616 848.325

DIPNOT 14- YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER

Sirket'in 30 Haziran 2019 hesap donemi itibariyle  Yatinrm amacli gayrimenkulleri

bulunmamaktadir.

DIPNOT 15- MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.01.2019 GIRISLER CIKISLAR 30.06.2019
Arazi ve Arsalar 3.051.007 0 0 3.051.007
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 2.066.233 0 0 2.066.233
Binalar 19.695.116 0 0 19.695.116
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.562.651 0 0 7.562.651
Tasitlar 775.617 0 0 775.617
Demirbaslar 24.602.180 2.503.984 20.412 27.085.752
Birikmis Amortismanlar (-) -36.604.898 -565.726 0 -37.793.910
Yapilmakta Olan Yatirimlar* 11.862.670 1.924.636 0 13.787.306
TOPLAM 33.010.577 0 0 36.229.772

01.01.2018 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2018
Arazive Arsalar 3.051.007 0 0 3.051.007
Yer alti ve Yeriistii Diizenleri 2.066.233 0 0 2.066.233
Binalar 18.890.503 804.613 0 19.695.116
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.562.651 0 0 7.562.651
Tasitlar 775.617 0 0 775.617
Demirbaglar 20.225.564 4.376.616 0 24.602.180
Birikmis Amortismanlar (-) -34.619.828| -1.985.070 0 -36.604.898
Yapilmakta olan yatirnmlar* 11.020.928 841.742 0 11.862.670
TOPLAM 28.972.675 4.037.991 0 33.010.577
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*Side Tatil Koylinde blyik capta yenileme calismasi yapilmis olup; 30.06.2019 tarihi itibariyle
Side’de yapilan yatinm harcamasi toplam 10.161.527 TL’dir.(31.12.2018 yili 7.429.996 TL)
Side Tatil Koylnde vyapilan yenileme c¢alismalarina 2019 vyilsonunda tamamlanmasi
planlanmaktadir. Abant Tatil Koyl yenileme calismalar Haziran 2014 itibariyle baslamis olup
Ozellikle otel odalarinda ve alt yapida 6nemli yenileme yapilmasi planlanmistir. 30.06.2019
tarihi itibariyle Abant’ta yapilan yatinm harcamasi toplam 3.625.779 TL'dir. (31.12.2018 yili
3.616.280 TL)'dir.

Sirket, gayrimenkullerini yeniden degerlemeye tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardinin  30. maddesinde belirtilen hikm{ uygulayarak, maliyet yontemine gore
degerlemistir. Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis

deger distklikleri indirgendikten sonraki tutarlari Gzerinden gosterilmektedir.

Amortisman maddi duran varliklarin ekonomik omidirleri dikkate alinarak normal (dogrusal)
amortisman yoéntemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Sirket maddi duran varliklarini

iktisap tarihinde maliyet yontemine gére muhasebelestirmistir.

Sirketin maddi duran varliklarini degerlemeye tabi tutmadigi ve faydali omir calismasi

yapmadigi gorilmastar.

DIPNOT 16- MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar (Haklar) Side ve Abant’ta bulunan Devre tatil kullanim haklan
toplamlarindan olusmakta olup, kullanim siresi ile ilgili itfa paylan dusildikten sonra
bilancoda gdsterilmektedir. Cari dénem itfa paylari gelir tablosunda “Hizmet Uretim Maliyeti

Giderleri” icinde siniflandiriimstir.

31.12.2018 | 30.06.2019

Haklar (Devre Kullanim Haklari) 762.646 762.646
Diger Maddi olmayan Varliklar (Bilgisayar Programi) 27.998 27.998
Haklar itfa payr (-) -218.540 -222.735

572.103 567.909

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar finansal tablolarda maliyetlerinden birikmis itfa
paylan duisllerek gosterilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlar satin alma maliyet bedelleri
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Uzerinden aktiflestirilmektedir. Bu maliyetler faydali omirlerine gore itfa edilmektedir.

Amortisman, bditiin maddi olmayan duran varliklar i¢cin dogrusal amortisman yontemi

kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.

DIPNOT 17- ERTELENMI$ GELIRLER

31.12.2018 30.06.2019
Gelecek Yillara Ait Gelirler 0 613.525
Alinan Diger Siparis Avanslari* 4.636.630 4.518.891
Alinan Siparis Avanslar** 15.553.527 38.539.581
Ertelenmis Faiz -1.480.905 0
TOPLAM 18.709.252 43.671.997

*Bakiye; devre sahiplerinden, yapilan yenilemeler icin alinan yenileme katki paylarindan
olusmaktadir. Devre sahipleri tutan yiksek buldugu icin mahkemeye basvurmus olup

mahkeme sonucglanana kadar bu hesapta takip edilmeye devam edilecektir.

** Turizm sektoriinde yaygin olarak siparis avanslarn kullanilmaktadir.

DIPNOT 18- DONEM KARI VERGiI YUKUMLULUGU

Sirket'in 30 Haziran 2019 hesap donemi itibariyle Do6nem karn vergi yukimluliga

bulunmamaktadir.

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincli ayin 25 inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir ve
ayin sonuna kadar édenir. Ancak, yeni diizenlemelere gére Gelir idaresi Baskanhgi, VUK’ nun
28’inci maddesinin verdigi yetkiye istinaden 29 Mart 2019 Tarihli 115 No.lu VUK Sirkilerinde 1
Nisan 2019 tarihinden itibaren yeni bir diizenleme yapilincaya kadar 2018 yili Kurumlar Vergisi
Beyannamesinin 30 Nisan 2019 Tarihine kadar bagli bulunan vergi dairesine verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. Turk vergi

mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
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kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgcok istisna bulunmaktadir.

DIiPNOT 19- DIGER YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli 31.12.2018 30.06.2019
Odenecek Vergi Fonlar 110.301 213.159
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 192.864 511.733
Vad.Geg.Ert.veya Tak.Ver.ve Dig.Ylk 0 161.746
Odenecek Diger Yikiumliilikler 1.472 11.991
Gider Tahakkuklari* 1.696.841 639.321
TOPLAM 2.001.478 1.537.950
Uzun Vadeli 31.12.2018 30.06.2019
Gegici Vergi Hesabi-Matrah Artirnmi 740.777 384.042
TOPLAM 740.777 384.042

*Bu tutarin 2019 yili icin Yonetim ve Denetim Kurulu Gcretleri 224.512 TL (2018 yil1 180.940 TL),
272.390 TL’si Kira tahakkuklar (2018 yili 377.700 TL), 142.419 TL’si Elektrik-Su Giderlerinden
olustugu tespit edilmistir.

DIPNOT 20- UZUN VADELI KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli

Karsiliklar 31.12.2018 30.06.2019
Kidem Tazminati Karsiligi 1.709.862 3.005.662
TOPLAM 1.709.862 3.005.662

31.12.2018 30.06.2019
Tahmini Calisma Siresi K:20 yil, E:25 yil K:20 yil, E:25 yil
Enflasyon Orani: 20,30% 20,30%
Faiz Orani: 27,24% 27,24%
iskonto Orani: 5,77% 5,77%
Ortalama Olasilik: 0,9456 0,9456
KT Tavani: 6.017,60 6.017,60
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is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. maddesinde belirtilen
hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere g¢agrilan, evlenip bir yil icinde isten
ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas tutarn olup, bu tutar 30
Haziran 2019 tarihi itibarniyla her hizmet yili igin 6.017,60 TL ile sinirlandirilmistir. Sirket,
kidem tazminati yukimlGligini TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” da belirtilen
finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati
yukumluliklerinin, 6zellikleri agisindan, bu kisimda tanimlanan “Calisma D&nemi Sonrasina
iliskin Belirli Fayda Planlan” ile 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimlilikler, asagida
actklanan “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi” ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve

finansal tablolara alinmistir.

Calisanlarin geg¢mis yillardaki personel hizmet sireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
glvenlik yasalarina gore emeklilik haklarini kazanacaklarn tarihler belirlenir. Calisanlarin
emekli olmalan veya isten c¢ikarilmalar durumunda gelecekte 6denecek yukimluligan
bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslar veya devlet tarafindan saptanan

kidem tazminati tavanindan biyik ise, kidem tazminati tavani esas alinarak

30 Haziran 2019 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi
varsayllmis ve daha sonra bu deger Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinin ortalama faiz orani ve
enflasyon orani esas alinmak suretiyle hesaplanan yillik %5,77 reel iskonto orani ile
indirgenerek kidem tazminati ylikimlGlGginin raporlama tarihindeki net buglinkii degeri

hesaplanmistir.

DIPNOT 21- ERTELENEN VERGI

31.12.2018 Varhk Yukiimliiluk

Duran Varlik 0 44.763
Kidem Tazminati 145.755 551.848
Reeskont Geliri 0 440.730
Reeskont Giderleri 510.812 0
Banka Kredileri 0 115.843
TOPLAM 656.567 1.153.184
496.617
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Aktueryal Hesaplarda Takip Edilen Ertelenmis Vergi 19.588

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 516.204

30.06.2019 Varhk Yiikiimlaluk
Duran Varliklar 0 0,00
Kidem Tazminati 0 661.246
Reeskont Gelirleri 0 898
Reeskont Giderleri 283.451 0
Banka Kredileri 0 26.725
TOPLAM 283.451 688.869
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 405.418

Ertelenmis vergiler, ylUkimlilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yikimlalGklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlarn arasinda olusan
gecici farklar Uzerinden hesaplanmistir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile
vergi kanunlarina goére degisik finansal tablo dénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yukimluliglu vergiye tabi tim gecici farklar igin
hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan, Sirket’in,

gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmistir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukidmluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yiukimlulikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir. Sirket’in kurum kazanci Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesi geregince Kurumlar Vergisi’'nden istisna oldugundan ertelenmis vergi

hesaplanmamistir.

DIPNOT 22- OZSERMAYE

Ozsermaye 31.12.2018 30.06.2019
Sermaye 1.036.800 1.036.800
TOPLAM 1.036.800 1.036.800
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Odenmis Sermaye : 1.036.800
Sermaye Dizeltmesi Olumlu farklan : 15.979.009 (31.12.2011)

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri :30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sermayede

herhangi bir degisiklik olmamistir.

TURU TERTIBI ADEDI USLERIN TOPLAMI TUTAR
B VI 5.000 0,03 150
B VI 5.000 0,30 1.500
B VI 3.000 3,00 9.000
B VI 2.157 30,00 64.710
B VI 1.100 120,00 132.000
B VIII 2.000 0,03 60
B VIII 4.000 0,30 1.200
B VIII 6.000 3,00 18.000
B VIII 2.199 60,00 131.940
B VIII 5.652 120,00 678.240
TOPLAM 1.036.800
Hisse Senedi ihrag Primi 164
Hisse Senedi ihrag Primi Diizeltmesi 12.631
TOPLAM (31.12.2004) 12.795
Yasal Yedekler 1.591
Yasal Yedekler Diizeltmesi 583.811

TOPLAM (31.12.2004) 585.402
Yasal Yedekler (31.12.2011) 155.377
TOPLAM 740.779
Yasal Yedekler (31.03.2016) 41.838
TOPLAM 782.617
Yasal Yedekler (31.03.2018) 9.338
TOPLAM 791.955
Statli Yedekleri 628
Statli Yedekleri Dizeltmesi 229.579
TOPLAM (31.12.2004) 230.207
Olaganustu Yedekler 3.810
Olaganisti Yedekler Dizeltmesi 1.166.732

TOPLAM

(31.12.2004) 1.170.542
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Olaganistl yedekler toplami Ge¢mis yillar zararlan hesabindan disilerek mali tablolara
aktanlmistir. Olaganistli yedekler toplami Geg¢mis yil karlar hesabina eklenerek mali
tablolara aktarilmistir. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarindan, Ge¢mis yil (2003-2004 yili

enflasyon dlzeltmesi zararlar) zararlart mahsup edilmistir

DiIPNOT 23- KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMi$ DIGER
KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER

Kidem Tazminati Aktleryal Farklan 31.12.2018 30.06.2019
Aktueryal Kazang/Zarar -89.034 -89.034
Ertelenen Vergi Etkisi 19.588 19.588
TOPLAM -69.447 -69.447

DIPNOT 24- KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

31.12.2018 30.06.2019
Kar Yedekleri 2.192.704 2.192.704
TOPLAM 2.192.704 2.192.704

Yasal Yedekler 6102 sayili Turk Ticaret Kanununa gore ayrilir.
Turk Ticaret Kanununun 519. maddesine gore kanuni yedekler;

1- Yilhk karin %5’i, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akce

aynlr.
2- Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra;

a) Yeni paylarin cikarilmasi dolayisiyla saglanan pirimin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar
ve hayir amach 6demeler icin kullanilmamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin ddenmis olan tutardan, bunlarin
yerine verilecek senetlerin ¢ikarilma giderlerinin dugilmesinden sonra kalan kismi,

c) Pay sahiplerine %5’i oraninda kar paylr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere

dagitilacak toplam tutarin %10’u,
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genel kanuni yedek akgeye eklenir.

3- Genel kanuni yedek akce sermayenin veya c¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigl
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin 6nline gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler

alinmasi igin kullanilabilir.

4- jkinci fikranin (c) bendi ve Ugiinci fikra hikimleri, baslica amaci baska isletmelere

katilmaktan ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5- Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akcelerine iligkin hiikiimler saklidir.

DIPNOT 25- GEGMI$ YILLAR KARLARI/ZARARLARI

31.12.2018 30.06.2019
Gecmis Yillar Karlari -5.392.102 11.057.721
TOPLAM -5.392.102 11.057.721
DIPNOT 26- SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31.12.2018 30.06.2019
Satislar 72.990.622 24.755.260
Diger Satislar 3.550.016 2.229.817
Satis indirimleri (-) -128.135 -96.189
TOPLAM 76.412.502 26.888.888

31.12.2018 30.06.2019
Satislarin Maliyeti (-) -45.518.239 -26.552.540

31.12.2018 30.06.2019
Briit Satiglar 30.894.264 336.348
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DIPNOT 27- FAALIYET GIiDERLERI

31.12.2018 30.06.2019
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -3.941.255 -3.617.281
TOPLAM -3.941.255 -3.617.281

31.12.2018 30.06.2019
Genel Yonetim Giderleri -4.403.144 -851.099
TOPLAM -4.403.144 -851.099
DIPNOT 28- ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR/GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2018 30.06.2019
Kambiyo Karlari 10.996.352 4.753.704
Faiz Gelirleri 96.155 9.980
Konusu Kalmayan Karsiliklar 0
Reeskont Faiz Geliri 2.529.877 4.083
Diger Gelirler 223.520 67.466
TOPLAM 13.845.903 4.835.233
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2018 30.06.2019
Kambiyo Zararlan -14.221.311 -4.328.182
Reeskont Faiz Gideri -2.342.277 -1.288.415
Diger Giderler -210.099 -195.017
TOPLAM -16.773.638 -5.811.614

Doviz kurunda yasanan dalgalanmalar ile birlikte basta Dolar ve Euro olmak lizere yabanci
paralarin asin deger kazanmasi yurti¢i ve yurtdisi satislar, dolayisiyla 6deme politikalarini
etkilemistir. Sirketin turizm sektoriinde faaliyet gostermesi ile birlikte ¢ogunlugu yabanci
turistlerden olusan misteri ve acente portféyline sahip olmasi Sirketi kur riski ile bas basa
birakmaktadir. Onemlilik ilkesi geregince degerlendirmeye tabi tuttugumuzda sirketin 2019

yilinda 4.328.182 TL kambiyo zarari (2018 yili 14.221.311 TL) ger¢eklesmistir. Buna karsilik

Sirket, ayni yilda 4.753.704 TL kambiyo kari (2018 yili 10.996.352 TL) elde etmistir.




DIiPNOT 29- FINANSMAN GELIRLERi/GIDERLERI

Finansman Giderleri 31.12.2018 30.06.2019
Faiz Giderleri -2.660.580 -881.760
TOPLAM -2.660.580 -881.760

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Sirketin ozellikli varlik elde etmesi
durumunda; 6zellikli varlikla iligkili bor¢glanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli

varligin maliyetine dahil edilmektedir.

DIPNOT 30- PAY BASINA KAZANC

31.12.2018 30.06.2019
Hisse (adet) 1.036.800 1.036.800
Donem Kari (Zaran) 16.465.698 -11.442.134
Hisse basina kar (Zarar) 15,88 -11.04

Hisse basina kazang, donem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse senedi sahiplerine

ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bollinmesi suretiyle hesaplanmistir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6z kaynak enflasyon
dizeltmesi farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini

artirabilirler.

Hisse basina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi,

bedelsiz hisseler agisindan geriye donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

DIPNOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi
Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi

hedeflemektedir.
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Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Ust
yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye
yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar,
temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amacglanmaktadir. Sirketin 6z
kaynaklara dayali genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gdéstermemektedir. Sirketin
spekilatif amacl finansal araci (trev Urln niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)

yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(a) Onemli Muhasebe Politikalari

Sirketin finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta

aciklanmistir.

(b) Sirketin Maruz Kaldigi Riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (madde d bkz.) , faiz oranindaki (madde e bkz.)

degisiklikler ve diger risklere (madde f bkz.) maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasariskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢ilmektedir. Cari
yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonte minde veya
bu riskleri nasil Ol¢tiigiine dair kullandigi yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik

olmamistir.

(c) Kur Riski Ve Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doviz

cinsinden varlik ve yuktmllliklerinin Tirk Lirasi’'na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin

degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
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DOviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem (30.06.2019)

Kar / Zarar

Yabana Paranin Deger
Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TLKarsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD DolariNet Varlik/
YakUamlalagi
2- ABD DolariRiskinden Korunan

Kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

7.765 (7.765)

7.765 (7.765)

Diger Para Birimlerinin TLKarsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik /

Yikaml Gl ugi 247.820 (247.820)
5- Diger Para Birimi Riskinden
KorunanKisim (-) - i
6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 247.820 (247.820)
TOPLAM 255.585 (25.585)
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DOviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem (31.12.2018)

Kar / Zarar

Yabana Paranin Deger
Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TLKarsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD DolariNet Varlik /
YukimlalGga

2- ABD DolariRiskinden Korunan
Kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

13.475 (13.475)

13.475 (13.475)

Diger Para Birimlerinin TLKarsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik /

YukimlalGga 6.220 (6.220)

5- Diger Para Birimi Riskinden
Korunan Kisim (-) - i
6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 6.220 (6.220)
TOPLAM 19.695 (19.695)
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Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari D6nem (30.06.2019)

Onceki Dénem (31.12.2018)

Gbp

TL Karsihg

usD

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhklar
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4.Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

196.948

196.948

25.613

25.613

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varlklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varlklar (4+8)

196.948

25.613

10. Ticari Borglar

11. Finansal YukumlulGkler
12a.Parasal Olan Diger Yikumlultkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12)

TL Karsihg usD Avro
2.555.859 13.493 378.311
2.555.859- 13.493: 378.311-
2.555.859- 13.493: 378.31]j

191.829- 33.332- :
191.829- 33.332- :

4.524.110

4.524.110

859.950

859.950

14. Ticari Borglar
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15. Finansal Yakimltltkler
16a.Parasal Olan Diger Yiik.
16b. Parasal Olmayan Diger Yik.

17. Uzun Vadeli Yik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliilukler (13+17)

191.829

33.332

4.524.110

859.950

19. Bilango digi Tiirev Araglarinin Net
Varlik/ (Yukimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutari

20. Net Yabanal Para Varlk / (Yukumliliik)
Pozisyonu (9-18+19)

2.364.030

(19.839)

378.311

(4.327.162)

(834.337)

10.319

21. Parasal Kalemler Net Yabancal Para
Varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a3-14-15-16a)

2.364.030

(19.839)

378.311

(4.327.162)

(834.337)

10.319

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

23. Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

23. ihracat

24. ithalat
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(d) Faiz Orani Riski Yonetimi

Sirket sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirketin sabit faizli

finansal borglari ile ilgili yikumliliklerine Dipnot 5’de yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit ve Degisken Faizli Finansal 30.06.2019 31.12.2018
Araglar
Finansal Yukumlilikler (Sabit Faizli) -10.121.479 -11.609.113

30 Haziran 2019 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yuksek/dusiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi Kar/Zarar 101.215 TL (31.12.2018: 121.234
TL) daha dustik/yliksek olacakti.

(e) Diger Risklere iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araglara iliskin Riskler

Sirketin aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik

mevcut degildir.
(f) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araclan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirketin tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir.
Ticari alacaklar, sirket politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda stipheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra bilanco da net olarak gosterilmektedir.

(Dipnot 7-8)

61




Alacaklar

Bankalardaki

CARi DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | Dipnot Dipnot
Mevduat
iliskili Diger iliskili Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.554.378 | 38.494.599 3.806 3.626.025

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

.. 1.554.378 | 38.494.599 3.806| 7--8 3.626.025 3

net defter degeri
B. Kosullari yeniden goriisilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi Gegmis (brit defter degeri) 1.446.845 7--8

- Deger Diisiikliigii (-) -1.446.845 7--8

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi Gegmemis (brit defter degeri)

- Deger Diistikliigii (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango digsi kredi riski iceren unsurlar
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ONCEKi DONEM

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

Dipnot Mevduat Dipnot
iliskili Diger iligkili Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5.262.590 | 27.469.225 46.568 635.737

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

.. 5.262.590 | 27.469.225 46.568| 7--8 635.737 3

net defter degeri
B. Kosullari yeniden gérisilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi Gegmis (brit defter degeri) 1.220.966 7--8

-1.220.966 7--8

- Deger Diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi Gegmemis (brit defter degeri)

- Deger Diistikliigii (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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(g) Likidite Risk YOnetimi

Sirket, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yukimliltklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetmeye calismaktadir.

Likidite riski tablolari

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlclide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile

fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin  sitrekli kilinmasi suretiyle

yonetilmektedir.

Asagidaki tablolardan birincisi, sirketin tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal
yuktumluliklerinin TL bazinda vade dagilimini, ikincisi ise kisa vadeli bor¢ 6deme gucini

gostermektedir.

64




TABLO 1

30.06.2019
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca 3 Avdan 15 il Vadesi
Uyarinca DefterDegeri Nakit v 3-12 ay arasi V! . ,'
Kisa arasli Belirsiz
Vadeler Cikislar
Toplami
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yikiimlilikler
Banka
Kredileri 10.000.000{ 10.121.479 -| 10.121.479 -
Borglanma
Senedi - - - - -
Ihraglari
Finansal
Kiralama - - - - _
Yiikim.
Ticari Borglar 9.938.411 9.938.411| 9.938.411 - -
Diger Borglar 191.850 191.850 191.850 - -
Diger - - - - -
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca 3 Avdan 15 il
Uyarinca DefterDegeri Nakit KYsa 3-12 ay arasi ara:: 5 yildan uzun
Vadeler Cikislar
Toplami

Tirev Finansal
Yikumlilak.

Tiirev Nakit
Girisleri

Tiirev Nakit
Cikislan
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31.12.2018

Sozlesme
Stzlesme Uyaninca 3 Aydan 1-5yil Vadesi
Uyarinca Defter Degeri Nakit ¥ 3-12 ay arasi y L
Kisa arasi Belirsiz
Vadeler Cikiglar
Toplami
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yikiimlilikler
Banka 12.123.440 13.817.588 13.817.588
Kredileri _
Borglanma
Senedi
ihraclari - - - - -
Finansal
Kiralama
Yiikiim. - - - -
Ticari Borglar 4.130.417 4.299.177| 4.299.177 - -
Diger Borglar 4.391.801 5.043.512| 5.043.512 - -
Diger - - - - -
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca 3 Avdan 1-5 wil
Uyarinca DefterDegeri Nakit y 3-12 ay arasli y 5 yildan uzun
Kisa arasl
Vadeler Cikiglar
Toplami

Tiirev Finansal
Yiikiimliilak.

Tiirev Nakit
Girisleri

Tlirev Nakit
Cikislan
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TABLO 2

Finansal Varliklar 31.12.2018 30.06.2019
Nakit ve Nakit Benzerleri 986.831 4.556.750
Ticari Alacaklar 32.731.815 40.048.977
Toplam 33.718.647 44.605.727
Finansal yakimlultkler 31.12.2018 30.06.2019
Ticari Borglar 4.130.417 9.938.411
Toplam 4.130.417 9.938.411

DIPNOT 32. BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

Sirketin konsolidasyon yapacak bagli ortakhgi veya istiraki bulunmadigindan, tiim finansal

tablolar bireysel finansal tablo olarak dizenlenmistir.

DIPNOT 33. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31.12.2018 ve 30.06.2019 tarihleri itibariyle dizenlenen nakit akis tablolan Kamu Gozetimi
Kurumu tarafindan yayinlanan finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberinde yer alan
“Dolayh Yontem”e gore hazirlanmistir. S6z konusu tabloda déneme iliskin nakit akimlari
isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine goére siniflandinlmistir. isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlar sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini

gosterir.

DIPNOT 34. BZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31.12.2018 ve 30.06.2019 tarihleri itibariyle diizenlenen Ozkaynaklar Degisim Tablosu Kamu
Gozetimi Kurumu tarafindan yayinlanan finansal tablo oérnekleri ve kullanim rehberinde yer

alan Ozkaynaklar Degisim Tablosu formatina gére hazirlanmustir.
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DIPNOT 35. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket'in 30 Haziran 2019 hesap donemi itibariyle varliklarda deger distkligi

bulunmamaktadir.

DIPNOT 36. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRi”)

pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen TR’ler;

31.12.2018 30.06.2019

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRV’ lerin toplam tutar 1.767.745 2.816.795

30.06.2018 tarihi itibariyle Sirket’'in vermis oldugu TR’ lerin 6z kaynaklarina orani %0,150
dir. (31.12.2018 %0,079'dir.)

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle sirket tarafindan verilen TRi’lerin detayi

asagidaki gibidir.

31.12.2018 30.06.2019
Verilen ipotekler 10.000 10.000
Banka teminat mektuplari 1.767.745 2.816.795
TOPLAM 1.777.745 2.826.795

DIiPNOT 37. TAAHHUTLER

Sirket’in 30 Haziran 2019 hesap donemi itibariyle Taahhitleri bulunmamaktadir.
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DIPNOT 38. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Ortaklar, Yonetim Kurulu Uyeleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan
faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilmis, bu islemler genel olarak piyasa

kosullarina uygun fiyatlarla ya da daha duisik fiyatlarla gergeklestirilmistir.
Donem sonu itibariyle iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur.

e Asagida adi gecen firmalarda iliskili taraf, Sirket Yonetim Kurulu Baskani Nurullah
ERCAN’dir.
e Ortak cari hesabi ve diger cari hesaplar icin faiz isletilmemektedir.

e liskili taraflarla gerceklestirilen islemlerde teminat aranmamaktadir.

Ortaklara borglar: 31.12.2018 30.06.2019
Ortaklara Borglar (Nurullah ERCAN) 4.391.801 191.829
4.391.801 191.829

iligkili taraflara borglar: 31.12.2018 30.06.2019
Arafa Madencilik 119.150 0
Bien Yapi Uriinleri 375.367 1.168
Biikkdy A.S. 418.669 1.062.175
A-GA-VE TUR. 7.451 7.609
Gezinomi Seyahat 0 25.849
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri 177.113 7.788
1.097.750 1.104.589

iligkili taraflardan alacaklar: 31.12.2018 30.06.2019
Bien Yapi Uriinleri 460 0
A-GA-VE TUR. 3.793.024 0
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Gezinomi Seyahat 1.448.753 1.554.378

5.242.237 1.554.378
iligkili taraflara 6denen kur farklari: 31.12.2018 30.06.2019
Nurullan ERCAN 5.226.598 201.013
iligkili taraflardan alinan mal ve hizmet 31.12.2018 30.06.2019
Bien Yapi Uriinleri 545,984 205.186
Anadolugaz A.S. 36.383 0
Bukkoy A.S. 2.262.629 1.119.063
Arafa Madencilik A.S. 322.229 244.351
Gezinomi Seyahat 155.756 28.501
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri 0 33.290
3.322.981 1.630.392
iligkili taraflara satilan mal ve hizmetler 31.12.2018 30.06.2019
Bien Yapi Uriinleri 33.497 0
Blkkoy A.S. 129.426 59.067
Anadolugaz A.S. 1.517 0
Arafa Madencilik A.S. 12.075 1.335
Gezinomi Seyahat 2.102.003 276.833
2.278.518 337.235

DIPNOT 39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERGCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Tahsilat riski: Tahsilat yapamama riskini azaltmak amaciyla sirketimiz ¢alismakta oldugu

acentalarla kisa vadeli cekler ve 6n avans 6demeleri ile calismaktadir. Hizmetler verildikce
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faturalanmakta ve cari hesaplar kapatilmaktadir. Ayrica tahsilat riskinin asgariye indirilmesi
amaci ile saticilara yapilacak 6demelerde, alicilardan alinan ¢eklerin ciro edilmesi de tercih

edilmektedir.

Stok riski: Sirketin stoklarn agirlikli olarak tatil kdyleri restoranlarinda verilen yiyecek ve

icecek hizmetleri ile ilgili olmasi sebebiyle stok riski bulunmamaktadir.

Diger riskler: Sirket Dogal afetler, Hirsizlik, Yangin gibi risklere karsilik sigorta
yaptirtmaktadir. Aktif degerlerin toplam sigorta tutan 30.06.2019 itibariyle 116.806.240
TL dir.

DIPNOT 40- BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

1. Finansal tablolar 08/08/2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Baskani Nurullah ERCAN,
Sirket Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Kasim KARATAS, Bagimsiz Yonetim kurulu
tiyeleri Sadettin OZBEZEYEN ve Osman Ozer OZKAN tarafindan onaylanmistir.

2. 15 Temmuz 2019 Tarih ve 30832 sayili resmi gazetede yayimlanan 7183 sayili “TURKIYE
TURIZM TANITIM VE GELISTIRME AJANSI HAKKINDA” Kanun ile Tirkiye’nin turizm
hedeflerine ulasmasini teminen; turizm imkan ve firsatlarinin diinyada tanitilmasina,
turizm  potansiyelinin  tim yonleri ile degerlendirilerek (ilke ekonomisine
kazandirilmasina, turizm yatirnmlarinin, turizmin Ulke ekonomisindeki payinin ve turizm
sektorinin hizmet kalitesinin artinlmasina yonelik faaliyetlerde bulunmak, destek ve
kaynak saglamak amaciyla Turkiye Turizm Tanitim ve Gelistirme Ajansinin kurulmasi,
amaciyla turizm sektoriinde faaliyet gosterenlere “Turizm Pay1” adi altinda Bilesik tesisler
ile konaklama tesisleri ile Bakanliktan belgeli yeme-icme ve eglence tesislerinden binde
yedi buguk oraninda olmak Uzere bu ticari isletmelerin yatirimcisi veya isletmecisi olan
gercek veya tlzel kisilerin bu isletmelerdeki faaliyetleri sonucunda elde ettikleri net satis
ve kira gelirlerinin toplami Gzerinden 01.10.2019 Tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
turizm payi 6denecektir. Kis, termal, saglik, kirsal ve nitelikli spor turizmi gibi Bakanlik
tarafindan tegvik edilmesi uygun gorilen turizm tirlerinde faaliyet gosteren tesisler igin
bu oranlar ylzde elli indirimli olarak uygulanir. Turizm payi, 25/10/1984 tarihli ve 3065
saylll Katma Deger Vergisi Kanununa gore vergi mikellefinin tabi oldugu vergilendirme
donemini takip eden ayin yirmi dordinciu giini sonuna kadar ilgililerin gelir veya
kurumlar vergisi yoniinden bagli oldugu vergi dairesine, gelir veya kurumlar vergisi
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miikellefiyeti bulunmayanlar tarafindan ise Gelir idaresi Baskanliginca belirlenecek vergi
dairesine beyan edilerek ayni ayin yirmi altinci ginii aksamina kadar 6denir. Vergi dairesi
tarafindan turizm payinin beyan, tarh, tahakkuk ve tahsili ile red ve iadesinde; 4/1/1961
tarihli ve 213 sayih Vergi Usul Kanunu ve 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun hikimleri uygulanir, tahsil edilen turizm
payinin ylzde besi, genel bitce geliri olarak ayrildiktan sonra kalan kismi emanet
hesabina alinir ve en gec takip eden ayin yirminci glinii Ajansin banka hesabina aktarilir.
Odenen turizm payi, kurumlar vergisi ve gelir vergisi mikellefleri tarafindan matraha esas
kazancin tespitinde gider olarak dikkate alinir. Bu maddenin uygulanmasi sirasinda ortaya

cikabilecek hukuki ihtilaflarin ¢oziiminde vergi mahkemeleri yetkilidir.

DIPNOT 41- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirketimiz aleyhine Devre Tatil sahipleri tarafindan simdiye kadar agilan ve halen devam eden
dava sayisi asagida rakamsal olarak gosterilmistir. Ancak bu rakamlar her giin azda olsa

degisebilmektedir.

Sirketimiz aleyhine acilan yenileme katki payindan sorumlu olunmadiginin tespiti ve devre

servis bedellerinin tespitine dair menfi tespit davalardir.

Sirket aleyhine dénemciler tarafindan acilan davalar nedeni ile hali hazirda vekalet Ucreti ve

yargilama masrafi disinda herhangi bir tazminat 6deme ylukimliliga bulunmamaktadir.
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