PETROKENT TURIZM A.S.
01 OCAK — 30 EYLUL 2011 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin Ticaret Unvani : PETROKENT TURiZM ANONIM SIRKETI.
Kurulus Tarihi : 01 Mart 1977
Merkez Adresi : BARBAROS MAHALLESI BILLUR SOKAK NO : 1
KAVAKLIDERE/ANKARA
Isletme Adresleri
ANTALYA : CLUB GOLDEN BEACH TATIL KOYU
COLAKLI BELDESI TILKILER MEVKIii / MANAVGAT
BOLU : PETROCLUB ABANT YAYLA TATIL KOYU
ABANT SAPAGI 2.KM OMERLER KOYU / ABANT
Faaliyet Konusu : TURIZM YATIRIMI VE ISLETMECILIGI.

Isletmede kontrolii bulunan ortaklar
pay oran ve tutarlari :

30.09.2011 31.12.2010
NURULLAH ERCAN (% 52,16) 540.846,60.- (% 52,16) 540.846,60.-
O.LATIF ERCAN (% 22,52) 233.467,00.- (% 22,52) 233.467,00.-
ALI ERCAN (% 12,73) 132.008,00.- (%12,73) 132.008,00.-
30.09.2011 31.12.2010
Kategorileri itibariyle yil iginde : Koordinator : 1 1
calisan personel sayisi Genel Mudiir : 1 1
Miidiir : 6 5
Sef / Amir : 10 10
Memur : 30 28
Diger : 72 42
120 87

Isletmenin Bagl Istirakleri : YOKTUR.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket, kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu'na ("TTK") ve vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani'na uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi" ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i
yiirlirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarm Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ("UMS/UFRS")'na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye ~ Muhasebe/Finansal ~ Raporlama  Standartlar1  ("TMS/TFRS") esas  almacaktir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar1") uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde,
UMS/UFRS'in esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ve 5 Ocak
2009 - 9 Ocak 2009 tarih ve 2009/2 sayili Haftalik Biilteni'nde ilan edilen, Seri: XI, No: 29 "Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne tabi isletmelerin kullanacaklari finansal
tablo formatlarinin "Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi"ne iliskin dipnot

formati ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz aliarak Tiirk Liras1 ("TL") olarak hazirlanmistir.

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 31 Mart 2011 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamustir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar :

2011 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar,

Sirket,30 Eyliil 2011 tarihinde gegerli olan ve uygulamasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlar1 ve TMSK’min Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin (“TFRYK”) tiim

yorumlarini uygulamistir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar,

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yiiriirliige girmemistir:

UFRYK 9, “Sakli Tiirev iirlinlerinin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

Yeniden Degerlendirilmesi” baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UFRS 7, “ Finansal Araglar “ 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
(Degisiklik) baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

TFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
sirket’in mali tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagim diisiinmektedir.
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2.1.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket'in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihli bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 hesap donemine ait gelir tablosu ve nakit
akim tablosunu 1 Ocak — 30 Eyliil 2010, 6z kaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 hesap
donemi ile 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 dénemleri ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

Tiirk Lirasi

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4
Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni
Kurusta yer alan 'Yeni" ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere kaldirilmugtir.
Buna gore bir dnceki para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 degerleri Tiirk Liras1 ("TL")'na ve Kurus
("Kr'")'a doniistiirtiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Krs'a esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
tirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi'na yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk Lirasi 'nin yerini almig
bulunmaktadir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaymn 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diistikligii
diistildiikten sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi i¢inde ger¢eklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baglikli
kisimda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayim 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri lizerinden gosterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek doénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.2.1 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarinin, sarta bagl varliklarn ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminat yiikiimliiliklerinin bugiinkii degeri belli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir ve
indirgenme oranini da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik kidem
tazminat yiikiimliiliigiiniin kayitl degerini etkiler.

Sirket her yilin sonunda uygun indirgeme oranini belirler. Bu oran kidem tazminat yiikiimliiliikklerinin
yerine getirilmesi igin gerekli olan gelecekteki tahmini nakit c¢ikiglarinin bugiinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilmas1 gereken orandir.

2.3  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki donemlerle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Hasilat ve Gelir

Satis gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine almman veya
alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal
satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi {izerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen kira gelirleri donemsel
tahakkuk esasina gore, temettii gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile
hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, normal is akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilme-
siyle elde edilen tutardir (Dipnot 13).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden birikmis amortisman ve mevcutsa kalan deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iliskin amortisman varliklarin faydali 6miirleri siiresince dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak ayrilmaktadir (Dipnot 18). Arsa, faydali émriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolay:
amortismana tabi tutulmamaktadir.
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle sirket, sahip oldugu duran varliklardan ;

Binalar (Arazi harig) D% 2

Yer alt1 ve Yer tistii Diizenleri % 2,63-4-6,66

Tasitlar o % 20

Tesis, Makina ve Cihazlar : % 10-12-20

Demirbaslar % 2-2,5-6,66-10-16,66-20-25-33,33-50

amortisman oranlari ile itfa edilmektedir.
Aktife giren sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak amortisman oranlar1 belirlenmektedir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasmi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasin arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilir.

16.12.2010 tarihinde Side Tatil Kdyiinde meydana gelen sel sebebiyle sigorta sirketinden
4.500.000,00.-TL tutarinda tazminat tahsil edilmis olup; bu tutarm 1.522.705,70.-TL’si Sabit Kiymet
yenileme fonuna aktarilmustir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, elde edilmis haklar ve bilgisayar yazilimlarini i¢erir. Maddi olmayan varliklar
elde etme maliyetleri lizerinden birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa
pay1, 5 ila 99 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali dmiirleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.(Dipnot 19)

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 24) disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iligkin deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Deger
diistikliigi, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diigiikliigliniin kayitlara yansitilmasimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegsmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar: diisiildiikten sonra kalan tutarlar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir ve gider tablosuna kredi dénemi siiresince yansitilir.
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Kullanima hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren 6zellikli varliklarin elde edilmesi veya ingasi
ile dogrudan iligkisi bulunan bor¢lanma maliyetleri, bu maliyetlerin ilave edildigi varligin isletmeye
gelecekte ekonomik yarar saglamasimmin muhtemel olmasi ve maliyetlerinin giivenilir bir bigimde
olciilebilmesi halinde, varliklar kullanima hazir hale gelinceye kadar, 6zellikli varligin maliyetinin bir
parcasi olarak aktiflestirilir. Enflasyon oranina isabet eden borglanma maliyetleri ile diger bor¢lanma
maliyetleri olugtugu tarih itibariyle gelir ve gider tablolarna kaydedilir.

Finansal Araclar

Finansal yatirimlarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmay1 her bilango déoneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarim
asagidaki gibi siniflandirmigtir:

Krediler ve Alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya 6nceden belirlenebilen 6demelerden
olusan tiirevsel unsur igermeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim
amaciyla tutulmadan Sirket'in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etmesi durumunda ortaya
cikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar iginde,
12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda alis ve geri
satig anlagmalari, ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.

Kur Degisim Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan kurlar {izerinden ¢evrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gecerli olan kurlar
iizerinden ¢evrilmigtir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitilmistir.

Hisse Basina Kar/Zarar

Hisse basina kar/zarar, net donem karindan/zararindan hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, donem
icindeki adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot 36).

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarmdan dagittiklar1 "bedelsiz hisse"
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse bagma zarar hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisl, sOz konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulundugu bu
yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket kaynaklarinin disa ¢ikmasmin muhtemel oldugu ve s6z
konusu yiikiimliliikk tutarmin giivenilir bir big¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, karsilik tutari
finansal tablolara alinmaktadir. Paramin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik
tutart; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. Kargiliklarin  bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto orammin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.
S6z konusu iskonto oranin vergi dncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit
akimlarimin tahminiyle ilgili riski icermez.
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Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin ylikiimliilikler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Tliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, kilit yonetici personeli ve Yénetim Kurulu Uyeleri,
bunlarin yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve
ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot 37).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar veya zarari lizerindeki vergi yukimliliigli, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi ylkiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlan ile yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan
vergi yukiimliiliigiini ve gecmis yillardaki vergi yiikimliliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliklerin bilango’daki kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanmir. Varlik ve
yiikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikler ile ilgili
gelecek donemlerde vergi matrahimi etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, yiiriirliikte olan
veya bilango tarihi itibariyle yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varligimin gergeklesecegi veya ylikiimliliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari izerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat: yiikiimliiliigiinden, maddi duran varliklarm, maddi olmayan
varliklarin, stoklarin, ¢esitli karsilik giderlerinin kayithi degeri ile vergi matrahlari arasindaki farklardan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi varligi veya ylkiimliiligi, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi
varliginin bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi ylkiimliliikleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 35).

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktueryal varsayimlar dogrultusunda tiim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 22). Dénem igindeki artis ve azalislar personel
giderlerinin i¢inde muhasebelestirilir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yliksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir (Dipnot 10). Belirtilmis bir
faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda
fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagm kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasimdan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa s6z konusu
tutar cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

DIPNOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI : Yoktur.
DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI : Yoktur.
DIPNOT 5-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA : Béliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

DiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Sirketin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 agsagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2011 31.12.2010
Kasa 183.018 59.398
Banka 11.102.916 4.869.575
-Vadesiz Mevduat 628.750 376.666
-Vadeli Mevduat 10.474.166 4.492.909

Toplam 11.285.934 4.928.973
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30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve nakit benzeri degerler 11.285.934.- 4.928.973.-
Eksi: Faiz tahakkuklari 22.027.- 3.512.-
11.263.907.- 4.925.461.-

DiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar: Yoktur.

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka Kredileri

Sirket Ocak 2010 ve Ocak 2011 tarihlerinde Banka kredisi kullanmis olup detay1 asagidadir.

30.09.2011
BANKA ADI TARIHI TURU VADESI TUTARI FAIZ ORANI
GARANTI BANKASI 31.01.2011 SPOT KREDI 31.01.2012  12.641.690,00.-TL. 10,00
31.12.2010

BANKA ADI TARIHI TURU VADESI TUTARI FAIZ ORANI
GARANTI BANKASI 28.01.2010 SPOT KREDI 28.01.2011  14.845.000,00.-TL. 11,40

Yukarida yazili rakamlar ana para tutarlari olup; bunun diginda 30.09.2011 tarihi itibariyle TL bazl kredi
icin faiz tahakkuku yapilarak ilgili hesaplara aktarilmistir.

DIiPNOT 9 - DIiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER : Yoktur.
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DIPNOT 10- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar:

30.09.2011
Alicilar : 4.760.779.-
Alacak Senetleri : 5.058.354.-
Kazanilmamig finansman geliri(-) : (155.892.-)
Stipheli Ticari Alacaklar : 112.153.-
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) : +_ (112.153.-)
9.663.241.-
Ticari borglar:
30.09.2011
Saticilar : 2.698.222.-
Borg Senetleri : 72.348.-
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-): + (281.-)
2.770.289.-

31.12.2010
336.206.-
2.914.988.-
(75.655.-)
112.153.

+_(112.153.-)
3.175.539.-

31.12.2010
362.800.-
171.559.-

+  (2.338.-)
532.021.-

Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar, Seri XI; No 29 tebligi kapsaminda etkin faiz orani ile iskonto edilmis net
gerceklesebilir degerlerinden siipheli alacak karsiliklar1 ve kazanilmamis finansman geliri diisiilmek suretiyle

gosterilmektedir.
DiPNOT 11- DIGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Diger kisa vadeli alacaklar: Yoktur.

b) Diger uzun vadeli alacaklar:

30.09.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar : 13.512.-
¢) Diger kisa vadeli borg¢lar:
30.09.2011
Alinan Depozito ve Teminatlar : 1.918.-
Ortaklara Borglar : 198.527.-
Personele Borglar : 127.965.-
Diger Cesitli Borglar i+ -.-
328.410.-

31.12.2010

9.637.-

31.12.2010
1.918.-
20.100.-
104.218.-
+ -.-
126.236.-

DIP NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR : Yoktur.
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DiPNOT 13- STOKLAR

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmekte olup; Cari dénem ve Onceki Dénem stok tutarlar1 asagidaki
gibi’dir.

30.09.2011 31.12.2010
Ik Madde ve Malzeme © 568.210.- 535.831.-
Ticari Mallar : 7.617.- 8.355.-
Verilen Siparis Avanslari i+ 840.218.- +1.094.523.-
1.416.045.- 1.638.709.-

DIPNOT 14- CANLI VARLIKLAR :

Sirket’in faaliyet konusu icerisinde canli varliklar yer almamaktadir.

DIPNOT 15- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR :
Sirket’in 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde devam eden insaat s6zlesmeleri alacaklari ve hakedis
bedelleri yoktur.

DIiPNOT 16- OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR : Yoktur.

DIPNOT 17- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER :

Sirket’in yatirim amacli gayri menkulii bulunmamaktadir.

DiPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR:

DONEM iCi DONEM icCi

01.01.2011 GIRISLER  CIKISLAR 30.09.2011

Arazi ve Arsalar : 2.902.964.- -.- -.- 2.902.964.-
Yer alt1 ve Yeriisti Diizenleri 2.066.233.- -.- -.- 2.066.233.-
Binalar : 18.657.718.- - -- 18.657.718.-
Tesis, Makine ve Cihazlar : 8.101.391.- -.- (516.267.-) 7.585.124.-
Tasitlar : 200.199.- 64.227.- -- 264.426.-
Demirbaslar : 9.501.730.- 1.222.098.- (426.7717.-) 10.297.051.-
Birikmis Amortismanlar (-) : (22.308.553.-) ( 861.206.-) 808.553.- (22.361.206.-)
Yapilmakta olan yatirimlar : +  8.399.280.- 151.575.-  (1.999.234.-) +_ 6.551.621.-

27.520.962.- 25.963.931.-
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DONEM iCi DONEM icCi

01.01.2010 GIRISLER CIKISLAR  31.12.2010
Arazi ve Arsalar : 2.902.964.- -.- -.- 2.902.964.-
Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri 1.961.460.- 104.773.- -.- 2.066.233.-
Binalar : 18.657.718.- -.- -.- 18.657.718.-
Tesis, Makine ve Cihazlar : 8.101.391.- -.- -.- 8.101.391.-
Tasitlar : 200.199.- -.- -.- 200.199.-
Demirbaslar : 8.720.015.- 782.596.- 881.- 9.501.730.-
Birikmis Amortismanlar (-) : (21.164.833.-) (1.143.720.-) -~ (22.308.553.-)
Yapilmakta olan yatirimlar : +  8.221.580.- 177.700.- -- +_8.399.280.-

27.600.494.- 27.520.962.-

Side Tatil Kdyiinde biiyiik ¢apta yenileme ¢aligmas1 yapilmis olup; 30.09.2011 tarihi itibariyle Side’de
yapilan yatirim harcamasi 6.551.621.-TL’dir.(31.12.2010 - 8.399.280.-TL.)

Yenileme ¢aligmalaria 2011 yilinda da devam olunacaktir.Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak
yatirim indirimi degerlemeye tabi tutulmus olup, 5.455.920,56.-TL’ye ulagmustir.

DIPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR:

Haklar (Devre Kullanim Haklar1) : 762.646.- 762.646.-
Diger Maddi olmayan Varliklar (Bilgisayar Programi) : -.- -.-
Haklar Itfa pay1 (-) : 0 (129.095.-) (124.900.-)
Diger Maddi olmayan varlik amortismani (-) i+ -.- + -.-

633.551.- 637.746.-

Maddi olmayan varliklar (Haklar) Side ve Abant’ta bulunan Devre tatil kullanim haklar1 toplamlarmdan
olusmakta olup, kullanim siiresi ile ilgili itfa paylar1 diisiildiikten sonra bilangoda gosterilmektedir.

DIPNOT 20- SEREFIYE : Yoktur.

DIPNOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI :
Sirket, 5510 sayil1 yasanin 6ngordiigii % 5 isveren hissesi indiriminden faydalanarak 78.848.- TL

(31 Aralik 2010: 48.667.- TL) sigorta primini gelir olarak yansitmistir (Dipnot 28).

DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER :

30.09.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsiliklar: : 394.327.- 390.871.-

Asagida belirtilen, yasal ylikiimliiliklerin disinda ¢alisanlarin emeklilikleri ile ilgili yiikiimliiliik
doguran herhangi bir sézlesme yoktur.
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Is kanununa gére kidem tazminatina hak kazanmis personele ileride denmesi muhtemel borg yiikii
hesaplanmakta, gerekli karsilik ayrilmaktadir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu tutar 30.09.2011 i¢in 2.731,85.-TL,(31.12.2010 i¢in 2.517,01.-TL) ile siirlan-
dirilmistir. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari sirket’in kidem tazminati1 ylikimliiligiini
tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.Buna goére toplam
yiikiimliiliigiin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmistir.

Iskonto orani % 8 % 8
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani % 9 % 9

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligskin tablosu asagidaki gibi’dir.

Sirket tarafindan verilen TRi’ler

30.09.2011 31.12.2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI” lerin toplam tutari 216.920.- 222.940.-

B. Olagan Ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
Diger 3.Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
Oldugu TRI’ lerin toplam tutar1 -.- -.-

C. Diger verilen TRI lerin toplam tutar1 -.- -.-

i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu TRI’ lerin toplam -.- -.-
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ lerin
toplam tutari -.- -.-
iii. B maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis
oldugu TRI’ lerin toplam tutar: -.- -.-

216.920.- 222.940.-

30.09.2011 tarihi itibariyle sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oram % 0,009°dur.
(31.12.2010 % 0,014 diir.)

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle sirket tarafindan verilen TRI’lerin detay: asagidaki gibi’dir.

30.09.2011 31.12.2010
Verilen ipotekler 22.000.- 22.000.-
Banka teminat mektuplari 194.920.- 200.940.-

216.920.- 222.940.-
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DiPNOT 23- TAAHHUTLER :

Sirket’in 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

DIiPNOT 24- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR :

Calisan personele igyerinde ulasim i¢in servis hizmeti, Ankara merkez de 6gle yemegi, tesislerde 3 6giin
yemek verilmektedir.Bunlarin diginda kilit yonetici personele saglanan menfaat yoktur.

DiPNOT 25- EMEKLILiK PLANLARI : Yoktur.

DIiPNOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER :

30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara ait Giderler : 41.829.- -.-
Devreden Katma Deger Vergisi : 35.798.- 268.062.-
Diger Katma Deger Vergisi : -.- -.-
Pesin 6denen vergi ve fonlar : 70.529.- 15.563.-
Is avanslar1 : -.- 1.000.-
Personel Avanslari : 388.- -.-
Verilen Depozito ve Teminatlar : 984.- 984.-
Gelecek yillara ait giderler : +104.323.- +167.199.-
253.851.- 452.808.-
30.09.2011 31.12.2010
* Gider Tahakkuklar : 1.330.605.- 1.093.735.-
Odenecek Vergi ve Fonlar : 186.537.- 78.141.-
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri : 49.649.- 40.914.-
Alman Avanslar : 2.278.765.- 1.172.822.-
Alinan Diger Avanslar : + 3.533.035.- +3.356.296.-
7.378.591.- 5.741.908.-
* Sigorta Tahakkuklar1 : 46.021.- 4.002.-
* Yon.ve Dent.Krl. Ucretleri : 7.395.- 7.195.-
* Kira Tahakkuklar1 : 1.277.189.- 1.082.538.-

DIiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye : 1.036.800.-
Sermaye Diizeltmesi  : 34.820.958.- (31.12.2004)
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Sermayeyi temsil eden hisse senetleri : 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sermayede herhangi
bir degisiklik olmamustir.

TURU TERTIBI ADEDI USLERIN TOPLAMI T UT A R

B VIl 5.000 0,03.- 150.-
B VIl 5.000 0,30.- 1.500.-
B VIl 3.000 3,00.- 9.000.-
B VII 2.157 30,00.- 64.710.-
B VII 1.100 120,00.- 132.000.-
B VIII 2.000 0,03.- 60.-
B VIII 4.000 0,30.- 1.200.-
B VIII 6.000 3,00.- 18.000.-
B VIII 2.199 60,00.- 131.940.-
B VIII 5.652 120,00.- + 678.240.-

TOPLAM 1.036.800.-

Hisse Senedi ihrag Primi : 164.-

Hisse Senedi ihrag Primi Diizeltmesi  : + 12.631.-
12.795.- (31.12.2004)

Yasal Yedekler : 1.591.-
Yasal Yedekler Diizeltmesi : + 583.811.-
585.402.- (31.12.2004)

Statii Yedekleri : 628.-
Statti Yedekleri Diizeltmesi : +229.579.-
230.207.- (31.12.2004)

Olaganiistii Yedekler : 3.810.-
Olaganiistii Yedekler Diizeltmesi : +1.166.732.-
1.170.542.- (31.12.2004)

Olaganiistii yedekler toplamu Gegmis yillar zararlar1 hesabindan diisiilerek mali tablolara aktarilmustir.

30.09.2011 31.12.2010
Gegmis yi1l zararlar : (22.354.037.-) (24.751.149.-)
Olaganiistii yedek diizeltmesi : - 1.170.542.- - 1.170.542.-

21.183.495.- 23.580.607.-

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30.09.2011 30.09.2010
Satis Gelirleri : 25.080.668.- 20.085.991.-
Diger Gelirler : 78.848.- 33.443.-
Satistan Iadeler D+ (412480  + (65.705.-)
SATIS GELIRLERI : 25.118.268.- 20.053.729.-
Satilan Mal Maliyeti : (30.769.-) (34.389.-)
Satilan Hizmet Maliyeti :+(17.142.271.-)  + (15.222.307.-)

SATISLARIN MALIYET] . (17.173.040.-) (15.256.696.-)
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DIiPNOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI
30.09.2011 30.09.2010
1.382.686.- 1.865.785.-
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri : 942.888.- 1.495.489.-
Genel Yonetim Giderleri : 439.798.- 370.296.-

DiPNOT 30- NiTELIiKLERINE GORE GiDERLER :

Sirket’in niteliklerine gore gider kalemleri asagida belirtildigi gibi’dir.

[Ik Madde ve Malzeme 5.951.556.- 4.884.806.-
*  Personel Ucret ve Giderleri 1.597.900.- 843.926.-
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.946.125.- 4.710.160.-
Cesitli giderler 785.451.- 653.295.-
Vergi resim ve harglar 136.133.- 126.772.-
**  Amortisman ve tiikkenme paylari 861.206.- 848.598.-
*#%*  Tageron hizmet giderleri + 2.863.900.- + 3.154.750.-
Satilan Hizmet Maliyeti 17.142.271.- 15.222.307.-

*  Sirketin Side ve Abant’ta galisan personellerinin {icret, kidem ve ihbar tazminatlari, SGK, SGD
primleri ve igsizlik sigortas tutarlari toplamidir.

**  Sirketin Ankara Merkez, Side ve Abant’a aldig1 sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak
ayirdig1 amortismanlara ait tutarlar toplamidir.

*#% Sirketin sahip oldugu Abant ve Side de bulunan Tatil kdylerinde bir ¢ok hizmet (House Keeping,
Giivenlik, Restaurant, Sera Bahce ve Teknik Servis vb.) taseron firmalara yaptirilmaktadir.

DIiPNOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

30.09.2011 30.09.2010

Diger Faaliyet Gelirleri 838.349.- 81.270.-
* Konusu Kalmayan Karsiliklar : -.- --
* Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar : 838.349.- 81.270.-

* Diger Gelirler 838.349.- 81.270.-

30.09.2011 30.09.2010
Diger Faaliyet Giderleri 19.089.- 6.199.-
*Diger Gider ve Zararlar : 19.089.- 6.199.-
* Diger giderler 19.089.- 6.199.-




PETROKENT TURIZM A.S.
01 OCAK — 30 EYLUL 2011 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 32- FINANSAL GELIRLER :

30.09.2011 30.09.2010
Finansal Gelirler 3.763.774.- 1.305.857.-
Faiz Gelirleri : 362.132.- 139.720.-
Menkul Kiymet Satig Karlar : 3.401.- 308.-
Kambiyo Karlar : 3.069.745.- 860.651.-
Reeskont faiz Gelirleri : 328.496.- 305.178.-

DIiPNOT 33- FINANSAL GIDERLER :
30.09.2011 30.09.2010

Finansal Giderler 2.915.245.- 2.662.627.-
Garanti Bankasi : 1.170.180.- 1.506.574.-
Reeskont Faiz Giderleri : 410.790.- 181.855.-
Karsilik Giderleri : -.- -.-
Kambiyo zararlar1 : 1.334.275.- 974.198.-

DIPNOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER :

Satis amagli elde tutulan duran varlik ve durdurulan faaliyet yoktur.

DIPNOT 35- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31.12.2010 i¢in hesaplanan Ertelenmis Vergi Varlig

Farklar Ertelenen Varlik Ertelenen Yukiimliiliik
Kidem Tazminati 390.871.- 78.174.-
Kazanilmamig Finansman Geliri 2.338.- 468.-
Ertelenmis Finansman Gideri 75.655.- 15.131.-
2006 yili Mali Zarari 40.746.- 8.149.-
2007 yih Mali Zarari 3.217.343.- 643.468.-
2010 yili Mali Kari 1.952.535.- 390.507 .-
Toplam 744.922.- 390.975.-

Net 353.947.-
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30.09.2011 i¢in hesaplanan Ertelenmis Vergi Varlig

Farklar Ertelenen Varlik Ertelenen Yukiimliiliik
Kidem Tazminati 394.327 .- 78.865.-
Kazanilmamig Finansman Geliri 281.- 56.-
Ertelenmis Finansman Gideri 155.892.- 31.178.-
2007 yili Mali Zarari 1.305.554..- 261.111.-
2011/09 yili Mali Kari 5.351.738.- 1.070.348.-
Toplam 371.154.- 1.070.404.-
Net 699.250.-

DIPNOT 36- HiSSE BASINA KAZANC :

30.09.2011 Kari / Hisse Senedi Adedi : Hisse Basina Kazang
7.160.430.-TL. / 1.036.800 6,90

30.09.2010 Kar1__ / Hisse Senedi Adedi : Hisse Basina Kazang
1.312.561.-TL. / 1.036.800 1,27

Sirketin gegmis yi1l zararlarinin bulunmasi sebebiyle vergi ve yasal ylikiimliliik karsiligi ayrilmamustir.

DIPNOT 37- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI :

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Ortaklar, Yonetim Kurulu {iyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen
veya onlara bagl sirketler,iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir.Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili
taraflarla bazi is iliskilerine girilmis, Bu islemler genel olarak piyasa kosullarma uygun fiyatlarla ya da
daha diisiik fiyatlarla ger¢eklestirilmistir.

Donem sonu itibariyle iligkili taraflarla yapilan iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur.

- Asagida adi gegen firmalarda iligkili taraf, Sirket Yonetim Kurulu Baskani Nurullah ERCAN’dur.
- Ortak cari hesabi ve diger cari hesaplar i¢in faiz isletilmemektedir.

- Tliskili taraflarla gerceklestirilen islemlerde teminat aranmamaktadir.

iliskili taraflara borclar :

30.09.2011 31.12.2010
Ortaklara Borglar (Nurullah ERCAN) : 198.507.- 20.079.-
Arafa Madencilik : 15.627.- 125.480.-
Biikkoy A.S. : 641.102.- 38.296.-
Anadolugaz A.S. i+ 53.600.- + 26.471.-
908.836.- 210.326.-
iliskili taraflardan alacaklar :
30.09.2011 31.12.2010
Bien Seramik : 3.418.- -
Biikkoy A.S. T+ 120.- + 120.-

3.538.- 120.-
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iliskili taraflara 6denen kur farklar

30.09.2011 31.12.2010
Nurullah ERCAN : 44.943.- 21.150.-

iliskili taraflardan alinan mal ve hizmetler

30.09.2011 31.12.2010
Ercan Seramik A.S. : 4.938.- 24.793.-
Boziiyiik Seramik : -.- 21.692.-
Anadolugaz A.S. : 480.396.- 545.402.-
Biikkoy A.S. : o 1.725.142.- 1.920.779.-
Arafa Madencilik A.S. :+  79.363.- + 150.587.-

2.289.839.- 2.663.253.-

iliskili taraflara satilan mal ve hizmetler

30.09.2011 31.12.2010

Bien Seramik A.S. : 35.486.- -.-
Anadolugaz A.S. : -.- 2.448.-
Biikkoy A.S. :+  20.309.- +  462.776.-
55.795.- 465.224.-

DiPNOT 38- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI :
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmas1 amaglanmaktadir.

Sirketin 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Sirketin spekiilatif amagli finansal araci (tiirev tiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalari
Sirketin finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmaistir.

(¢) Sirketin Maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (madde d bkz.) , faiz oranindaki (madde e bkz.)
degisiklikler ve diger risklere (madde f bkz.) maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir.Cari yilda
Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dlgtiigine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.



PETROKENT TURIZM A.S.
01 OCAK — 30 EYLUL 2011 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

(d) Kur riski ve yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.Sirket, doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin

degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Cari Donem (30.09.2011)

Kar / Zarar

Yabanci
Paranmin Deger
Kazanmas1  Yabanci Paramin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yukimliligi 592.960 (592.960)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 592.960 (592.960)

Diger Para Birimlerinin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik /

Yiikiimliligii 446.417 (446.417)
5- Diger Para Birimi Riskinden

Korunan Kisim (-) - -

6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 446.417 (446.417)

TOPLAM 1.039.377 (1.039.377)

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Onceki Dénem (31.12.2010)

Kar / Zarar

Yabanci
Paranmin Deger
Kazanmasi1  Yabanci Paramin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yikimliliga 306.559 (306.559)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan

Kisim (-) - -

3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 306.559 (306.559)

Diger Para Birimlerinin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik /

Yiikiimliligii 157.888 (157.888)
5- Diger Para Birimi Riskinden

Korunan Kisim (-) - -

6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 157.888 (157.888)

TOPLAM 464.447 (464.447)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem (30.09.2011)

Onceki Dénem (31.12.2010)

TL Karsihi§

USD

Avro

TL Karsih@

USD

Avro

Gbp

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a, Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Dénen Varhklar Toplamm (1+2+3)

10.592.279

10.592.279

3.320.952

3.320.952

1.774.574

1.774.574

4.664.551

4.664.551

1.995.899

1.995.899

770.532

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10.592.279

3.320.952

1.774.574

4.664.551

1.995.899

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

198.507

198.507

107.574

107.574

20.079

12.988

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

198.507

107.574

19. Bilan¢o dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1
19b. Hedge Edilen Toplam Y'iik. Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliilik) Pozisyonu (9-18+19)

10.393.772

3.213.378

1.774.574

4.644.472

1.982.911

770.532

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

10.393.772

3.213.378

1.774.574

4.644.472

1.982.911

770.532

22. Déviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Ara¢larnin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

23. ihracat

24. ithalat
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(f) Faiz oram riski yonetimi

Sirket sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirketin sabit faizli
finansal borglari ile ilgili yiikiimliiliiklerine Dipnot 8’de, Degisken faizli varliklarina (mevduat v.b.)
Dipnot 6°da yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2011 31.12.2010

Sabit ve Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar (Degisken Faizli) 10.474.166 4.492.909
Finansal Yiikiimliiliikler =~ (Sabit Faizli) (-) 13.548.967 (-) 16.424.618
() 3.074.801 (-) 11.931.709

30 Eyliil 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 30.748 TL (31.12.2010 : 119.317 TL) daha diistik/yiiksek
olacakt1.

(g) Diger Risklere Iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara fliskin Riskler

Sirketin aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut
degildir.

(h) Kredi riski yonetimi
Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirketin tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,

sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
kargilig1 ayrildiktan sonra bilango da net olarak gosterilmektedir. (Dipnot 10)



PETROKENT TURIZM A.S.
01 OCAK — 30 EYLUL 2011 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar .
CARI DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba;,;;?;ﬂg? M ip
Iliskili Diger Iiskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3.538 9.659.703 - 13.512 628.750
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi ge¢cmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net defter degeri 3.538 9.659.703 - 13.512 10-11 628.750 6
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri 10-11 6
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi 10-11 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 112.153 10-11 - 6
- Deger Diigiikliigii (-) (112.153) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) 10-11 6
- Deger Diisiikliigii (-) 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6
E. Bilan¢o dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
Alacaklar .
ONCEKi DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba&i’;‘gﬂg? M pip
iliskili Diger iliskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 37.740 3.137.799 - 9.637 376.666
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi ge¢cmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net defter degeri 37.740 3.137.799 - 9.637 10-11 376.666 6
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri 10-11 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi 10-11 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 112.153 10-11 6
- Deger Diigiikliigii (-) (112.153) 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) 10-11 6
- Deger Diisiikliigii () 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6

E. Bilang¢o dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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(1) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarmn ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢alismaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski y&netimi, yeterli dlgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarnin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade

dagilimin1 gostermektedir.

30.09.2011
Sozlesme .
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri  Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3-12 ay -5yl Vafies_l
arasl arasl Belirsiz
Cikislar Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 12.641.690 13.548.967 - 13.548.967 -
Bor¢lanma Senedi Ihraclart - - - - -
Finansal Kiralama Yiikiim. - - - - -
Ticari Borg¢lar 2.770.289 2.770.289 2.770.289 - -
Diger Borglar 328.410 328.410 328.410 - -
Diger - - - - -
Sozlesme 3122 1-5 il
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri  Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y ! 5 yildan uzun
arasi arasi
Cikislar Toplam
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. - - - - -
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglar - - - - -
31.12.2010
Sozlesme .
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3-12ay -5yl Vafies'l
arasl arasl Belirsiz
Cikislar Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 14.845.000 16.424.618 - 16.424.618 -
Bor¢lanma Senedi Ihraclart - - - - -
Finansal Kiralama Yiikiim. - - - - -
Ticari Bor¢lar 532.021 532.021 532.021 - -
Diger Borglar 126.236 126.236 126.236 - -
Diger - - - - -
Sozlesme 3122 1-5 il
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri  Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y ! 5 yildan uzun
arasi arasi
Cikislar Toplam

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler

Tiirev Nakit Girigleri
Tiirev Nakit Cikislar
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DIiPNOT 39- FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) :

Tahsilat riski : Tahsilat yapamama riskini azaltmak amaciyla sirketimiz caligmakta oldugu acentalarla
kisa vadeli ¢ekler ve 6n avans 6demeleri ile calismaktadir. Hizmetler verildikce faturalanmakta ve cari
hesaplar kapatilmaktadir. Ayrica tahsilat riskinin asgariye indirilmesi amaci ile, saticilara yapilacak 6de-
melerde, alicilardan alinan ¢eklerin ciro edilmesi tercih edilmektedir.

Stok riski : Sirketin stoklar1 agirlikli olarak tatil kdyleri restoranlarinda verilen yiyecek ve igecek
hizmetleri ile ilgili olmasi1 sebebiyle stok riski bulunmamaktadir.

Diger riskler : Sirket Dogal afetler, Hirsizlik, Yangin gibi risklere karsilik sigorta yaptirtmaktadir. Aktif
degerlerin toplam sigorta tutar1 54.449.664.-TL dir.

DIPNOT 40- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR :

Finansal tablolar 27/10/2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Bagkani Nurullah ERCAN, Sirket Y6netim
Kurulu Bagkan Yardimcisi Kasim KARATAS ve Yonetim Kurulu Uyesi Yasar AYSEV tarafindan
onaylanmustir.

DIPNOT 41- FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR :

- Petrokent Turizm A.S.’nin Side Tatil Kdyiindeki Devre tatil hakki sahibi dénemciler ile ilgili
karsilikli olarak agilmig davalarin yargilamasi halen devam etmektedir.
Sirketimiz aleyhine 2 dosyada toplam 121 kisi sdzlesmenin feshi ve tazminat talepli dava agmig
ve i bu davalar halen devam etmekte olup, dava dosyalar1 bilirkisi incelemesi asamasinda
bulunmaktadir.
Diger davalar ise, Devre Geceleme bedelinin indirilmesi ve yenileme katki payindan sorumlu
bulunulmadigina dair agilan menfi tespit davalaridir. Sirket aleyhine devre tatil hakk: sahipleri
tarafindan acilan davalarda halihazirda herhangi bir tazminat 6deme yiikiimliligi
bulunmamaktadir.
Sirket aleyhine 2005 yilindan bugiine degin genel toplamda 840 adet dava acilmistir. Haziran
2011 sonu itibariyle bu davalarin sayis1 484 olarak kayitlarimzda yer almaktadir. Dava sayisinin
yar1 yariya diismesinin sebebi ise bir¢ok davanmin feragat veya sulh ile sonu¢lanmasindan
kaynaklanmaktadir.
Sirketimiz tarafindan devreciler aleyhine, Side tatil kdyiinde yapilan iyilestirme ve yenilemeden
kaynaklanan sebepsiz zenginlesme alacaginin tahsili icin devre tatil hakki sahiplerine toplamda
154 adet dava agilmistir. Bu davalar ile ilgili heniiz sonuglanan veya kesinlesen bir yargi karari
bulunmamaktadir. Ayrica davalar sonucu olusacak risk belirlenemedigi i¢in mali tablolara
alimamustir.



